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市场评述  

 A 股市场 

周二上证指数以 5233.18 点开盘，低开 1.08 点，小幅下探后，快速上冲至当日最高

点 5254.40 点后，之后反转下探，反复低位振荡，最低探至当日最低点 5178.80 点，

最终收市于 5201.18 点，下跌 33.08 点，当日跌幅 0.63%，震幅 1.44%，成交额为

1266.63 亿元，较前一交易日减少 162亿元，市场涨跌比率为 2.258:1，换手率 2.04%。 

 

周二深圳成份指数以 17213.76 点开盘，当日最低 17036.53 点，当日最高 17273.14

点,最终收市于 17199.04 点，上涨 45.11 点，当日涨幅 0.26%，震幅 1.38%，成交额

为 575.77 亿元，较前一交易日减少 109.10 亿元。市场涨跌比率为 2.157:1，换手

率 2.10%。 

 

周二沪深 300 指数以 5217.56 点开盘，当日最低 5180.59 点，当日最高 5244.03 点，

最终收市于 5216.81 点，上涨 9.68 点，当日涨幅 0.19%，震幅 1.22%，成交额为 793.34

亿元，较前一交易日减少 246.36 亿元。换手率 2.06%。 

 

周一（12 月 24 日）的新增 A 股开户数 141,716 户，较上一交易日增加 27.90%;新增

B股开户数 566 户，较上一交易日减少 0.35%;新增基金开户数 17,001 户，较上一交

易日增加 4.47%。 

 

各行业板块中，共有 19 个行业上涨，有 4 个行业下跌。黑色金属、交运设备、家用

电器、食品饮料、建筑建材是 5 个涨幅最大的行业，分别上涨 2.67%、2.07%、1.59%、

1.55%、1.50%;餐饮旅游、房地产、金融服务、采掘是 4 个下跌的行业，分别下跌

2.31%、1.38%、1.09%、0.84%。 

 

各风格板块全部上涨。大盘股、中盘股和小盘股分别上涨 0.13%、0.94%、0.94%;高

市盈率、中市盈率和低市盈率股分别上涨 0.34%、0.28%、0.56%;高市净率、中市净

率和低市净率股分别上涨 0.60%、0.08%、1.70%;高价股、中价股和低价股分别上涨

0.05%、0.38%、0.49%;亏损股、微利股和绩优股分别上涨 0.81%、1.42%、0.31%。 

 

周二 A股市场未能延续前日涨势，在 5200 点附近反复振荡。成交量和换手率明显萎

缩。两市上涨/下跌家数比为 1071：484。行业方面，各行业大部分上涨。黑色金属、

交运设备、家用电器居于涨幅榜前列。权重股方面，周二总市值前 20 位的权重股大

部分下跌，除新上市的中国太保涨 60.57%外，另有 4 家上涨，有 16 家下跌。第一
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主要指数 

指数 收盘点位 涨跌幅(%) 

上证指数 5,234.26 2.60 

沪深 300 5,207.13 2.06 

国债指数 112.48 0.04 

上证企债指数 113.07 0.14 

香港恒生指数  6 

H 股指数   

红筹指数   

道琼斯指数   

标普 500 指数   

纳斯达克指数   

 

 

 

上证指数走势 

(07/03/2007–12/25/2007) 
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权重股中国石油未能延续前日涨势，下跌 2.22%。宝钢股份上涨 2.78%,带领前日滞

涨的钢铁股集体反攻。交通运输股方面，中国国航涨 1.68%,中国中铁涨 1.95%，中

国远洋跌 2.05%。金融股表现不佳，建设银行下跌 2.11%,领跌银行股。受新股中国

太保高开低走的影响，两大保险股中国人寿、中国平安分别下跌 2.92%、2.72%。 

 

 B 股市场 

上证 B股： 上证 B股指数昨报收 360.43 点，涨 0.26 点，涨幅为 0.07%。交易量接

近 8336 万股而成交金额若以美元计则超过 8982 万元。表现最好的三只 B 股为东方

通信 B(900941),上海三毛 B(900922)和 ST 轻骑 B (900946)； 涨幅分别为

4.19%,3.84%和2.68%。而表现最差的三只股票是ST中纺B(900906),陆家嘴B(900932)

和友谊股份 B(900923)； 跌幅分别为 1.96%,1.35% 及 1.09%。 

 

深圳 B 股：深圳综合 B 股指数昨报收 693.83 点，跌 3.07 点，跌幅为 0.44%。交易

量超过 5239 万股，成交额若以港币计则接近 3.56 亿元。表现最好的三只股票是特

力 B(200025),飞亚达 B(200026)和 ST 盛润 B(200030);涨幅分别为 7.39%,3.59%和

1.50%。表现最差的三只股票是深深宝 B(200019),万科 B(200002)和 ST 闽灿坤

B(200512); 跌幅分别为 2.13%,2.01% 和 1.89%。 

 

 债券市场 

昨日银行间 7 日回购利率收于 2.2%，比前一日上涨 13 个 bp；交易所回购利率收于

1.9%，比前一日下跌了 8 个 bp。3 个月的 shibor 和 1 年的 shibor 分别为 4.41%和

4.56%。 

 

昨日发行 1年期央票。1年期央票的发行利率为 4.05%，上涨了 6.5 个基点。3年期

央票的发行利率为 4.47%，3 个月央票的发行利率为 3.4071%，与上周持平。昨日还

进行了 28 天和 7天的正回购，交易量分别为 510 亿元和 580 亿元，中标利率为 3.3%

和 2.6%。今日将进行 192.2 亿元的票据发行，净回笼资金为 192.2 亿元。 

 

昨日债券指数继续微幅调整。中债指数、国债指数、中短期债券指数、长期债券指

数微幅上涨。上证所国债指数微幅上升 0.10％。上证所企债指数微幅下跌 0.01%。7

年期国债微幅下降 0.04％。银行间国债指数、银行间金融债指数、浮动利率政策性

金融债指数微幅调整，固定利率政策性金融债指数下跌 0.10%。 

 
 海外市场 

香港股市： 因圣诞节闭市一天。 

 

美国股市及其它海外市场：因圣诞节闭市一天。 

 

 

财经要闻  

 周小川：农行明年股改 

中国人民银行行长周小川昨日在“2007 中国金融论坛”上透露，明年进行农业银行

的股份制改革，目前各方都在积极的准备过程中，很快就有一些初步的方案进入研

市场表现                  单位：亿元 

 收盘 涨跌幅 

中债总指数 113.59 0.02% 

国债总指数 112.48 0.04% 

中短期债券指数 114.72 0.01% 

长期债券指数 105.07 0.06% 

交易所国债指数 110.68 0.10% 

银行间国债指数 113.06 -0.01% 

银行间金融债指数 111.17 -0.04% 

交易所企业债指数 113.50 0.03% 

固定利率金融债指数 116.08 -0.03% 

浮动利率金融债指数 110.12 -0.10% 

银行间 RD07 116.22 0.07% 

交易所 GC07 2.2 13bp 

3 个月 shibor 利率 1.9 -8bp 

1 年期 shibor 利率 4.41 1bp 

7 年期国债指数 4.56 1bp 

3 年期央票发行利率 4.47% 0bp 

1 年期央票发行利率 4.05% 6.5bp 

3 个月央票发行利率 3.4071% 0bp 

 

 

A 股市场涨幅前五 

涨跌% 
股票 

收盘价

（元） 1 日 5 日 本年 

四川路桥 9.42 10.0  11.9  207.6  

特力 A 15.03 10.0  16.8  305.1  

中达股份 8.12 10.0  19.4  216.0  

巢东股份 10.54 10.0  19.0  172.4  

中泰化学 35.04 10.0  11.2  226.4  

 

 

A 股市场跌幅前五 

涨跌% 
股票 

收盘价

（元） 1 日 5 日 本年 

鲁润股份 16.12 -18.8  -0.1  224.5  

华意压缩 9.6 -7.9  -7.9  287.1  

出版传媒 19.65 -7.6  323.5  323.5  

怡亚通 79.8 -6.8  3.6  220.6  

天兴仪表 12.3 -6.5  -2.4  318.4  
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究设计的决策阶段。 
债券指数曲线 

 

周小川指出，为农业服务主要是强调农业银行的改革、发展新型的农村金融机构等。

但发展新型的农村金融机构，不一定都是存款类的，还有贷款类的。银监会出台了

在 6 个试点省(区)组建新型农村金融机构的基础上，推出了新的支持农村新型金融

组织结构发展的文件，这方面发展已经有一个好的开端。他同时指出，在这个过程

中，连续、持续的监管，和保证农村金融机构健康稳定地发展也非常重要。 

上证国债指数 上证企债指数
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此外，周小川还谈到从去年开始，农村金融改革出现了一些新的亮点，就是加强农

业保险和再保险。但他同时也表示，这需要同时有一系列农业保险的改革，包括哪

些产品的发展能够有助于农业保险的发展，这个领域有很多新的课题、新的产品需

要研究。 

 

 
 
 

银行间债券指数曲线 

 一年央票发行利率突破 4% 政策性银行金融债指数(中债)

银行间国债指数(中债)

受上周央行上调存贷款利率的影响，一年央行票据发行利率昨天升至 4.0583%，创

下了历史新高。但是这一收益率水平，仍然低于市场 4.1%的预期。 
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当天，尽管是存款准备金上缴日，但是央行还是通过正回购回笼了 1090 亿元资金。

其中，7 天正回购量为 580 亿元，28 天正回购量为 510 亿元。值得关注的是，回购

利率水平并未随央票发行利率上涨，7天正回购利率水平较前次操作降低了 20 个基

点，28 天正回购则持平，为 3.3%，这表明市场短期流动性仍然相当充裕。 

 

 
 

金融债债券数曲线 
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 11 月 36 个大中城市商品房均价公布 广州涨幅居首 

12 月 25 日，国家发展和改革委员会网站公布了 11 月份 36 个大中城市商品房集中

成交平均价格。其中，广州市涨幅比上月上涨 12.27%，位列 36 个大中城市之首，

成交均价达到了 16367 元/平方米。上海、天津、重庆等城市也有不同幅度的上涨。

北京本期商品房成交均价仍然是 14411 元/平方米，与上月持平。而深圳市本月商品

房成交均价较前一个月下降了 2.06%。 

 
 罗国三:加强规范新开工项目管理没增加企业负担  

国家发改委投资司副巡视员罗国三 25 日晚在接受访谈时表示，加强和规范新开工项

目管理，并不是限制企业的投资决策自主权，对企业来讲没有增加新的负担。  

 

罗国三说，投资体制改革的核心内容，就是要转变政府职能，落实企业投资自主权。

为此，国务院办公厅近日发出《国务院办公厅关于加强和规范新开工项目管理的通

知》(国办发〔2007〕64 号)，要求各地区、各有关部门进一步深化投资体制改革，

依法加强和规范新开工项目管理，切实从源头上把好项目开工建设关，维护投资建

设秩序。  

 

罗国三说，《通知》明确提出取消企业投资项目的审批制，分别实行核准制和备案制。

这是落实企业投资自主权是一个非常重要的制度性改变。实行新的管理方式后，有

一个非常重要的关键点需要把握，就是企业投资决策自主权是落实了，但是遵守法

规法律的规定也是企业必须履行的义务。因此，加强和规范新开工项目管理，并不

是限制企业的投资决策自主权。  
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罗国三还说，对企业投资项目实行核准制以后，投资主管部门对企业投资项目的核

准由原来的“三道”变为“一道”管理。对于政府投资项目也明确提出，除特殊情

况以外，不再审批开工项目报告。国办《通知》提出来要加强和规范新开工项目管

理，它是对现行的法律法规和现行的政策规定，包括投资管理的政策规定，对它们

之间的相互关系、相互顺序进行了梳理，对企业来讲没有增加新的负担。但是相关

政府部门会增加一些工作量。 

 

 总投资 1 亿以上新开工项目 13.6%存在土地审批问题 

国家发改委投资司副巡视员罗国三 25 日晚在接受访谈时表示，去年各地按照国务院

的要求，对总投资 1亿元以上的新开工项目进行了清理，这些项目总共涉及 9097 个，

总投资是 21000 多亿，其中占全部项目 13.6%的 1400 多个项目，存在没有办理任何

用地手续就占地开工等问题。 

 

罗国三具体说，去年各地按照国务院的要求，对总投资 1 亿元以上的新开工项目进

行了清理，这些项目总共涉及 9097 个，总投资是 21000 多亿。这里面存在问题的项

目就有 2200 多个，总投资规模是 4700 多亿元。这里面发现几个问题。1.在项目审

批方面，将近 700 个项目出现问题，占清理项目总数的 6.3%。2.土地审批管理方面

的问题，有 1400 多个项目，占全部项目的 13.6%。主要问题是没有办理任何用地手

续就占地开工。有些项目建设单位将用地预审意见等同于用地的批复文件，没有履

行必要的土地手续就开工建设。3.有些地方出现越权审批用地，一些项目也存在着

以租代征这样的问题。  

 

罗国三还说，在清理的项目中有 1194 个项目出现环评问题，总投资占全部项目总投

资的 11.4%，主要行业包括纺织、电力、煤炭、钢铁、汽车、城建、水利等等。这

里面绝大多数项目是没有办理任何环评审批手续就开工建设了，这是严重违反法律

法规的一种行为。还有一些地方政府越权审批环评文件，还有一些项目随意降低环

评的等级，更有些项目环保措施没有落实。通过这个材料可以看出来，投资者不遵

守法律的规定，一些基层部门不执行法律的规定，这种现象在一定程度上还是比较

严重的。从这个意义上来讲，加强和规范新开工项目管理过程也是落实环保、土地

和产业政策的过程。 

 

A 股新增开户数 vs.上证综指 
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B 股新增开户数 vs.上证 B 指/深圳 B 指 

(07/03/2007-12/25/2007) 

0

500

1000

1500

2000

2500

2007-7-3 2007-8-3 2007-9-3 2007-10-4 2007-11-4 2007-12-5

0

100

200

300

400

500

600

700

800

900

B股新增开户数 上证B指 深圳B指  
 
 
基金新增开户数 vs.沪深 300 指数 
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 发改委官员:2003 年来固定资产投资增速总体回落   

国家发改委投资司副巡视员罗国三 25 日晚在接受访谈时表示，2003 年以来，中央

在控制固定资产投资过快增长方面采取了一系列有针对性的措施，取得了积极成效。

全社会固定资产投资增长速度总体呈回落态势，由 2003 年的 27.7%逐年下降到去年

的 23.9%，投资的地区结构和行业结构有所改善。部分一度过快增长的“两高”行

业和产能过剩行业的投资逐步回落。  

 

罗国三说，刚刚召开的中央经济工作会议对明年以及今后一段时期的经济工作提出

了要求，其中有一个很重要的一项任务，就是要把防止经济增长由偏快转为过热、

防止价格由结构性上涨转变为明显通货膨胀作为宏观调控的首要任务。“双防”的关

键之一就是要采取综合措施，切实把过高的投资增长降下来。这是当前及今后一个

时期宏观调控的重要任务之一。中国经济的发展，现在还是以投资拉动为主。投资
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罗国三同时也表示，当前的投资形势还不乐观，还存在不少矛盾和问题。一是投资

仍在高位运行，今年前 11 个月的城镇固定资产投资增长 26.8%，投资反弹压力加大。

二是一些高耗能、高排放行业投资增长过快。三是新开工项目增加过多，前 11 个月

新开工项目 21.1 万个，同比增加 24124 个，新开工项目计划总投资 73584 亿元，同

比增长 28%，增速比去年同期提高 24.3 个百分点，加大了明年乃至今后一个时期控

制投资总规模的难度。四是违法违规建设情况仍较严重，有相当一部分项目在环评、

用地、项目审核方面存在问题。五是投资膨胀的土壤依然存在。因此当前控制投资

过快增长的任务仍然十分艰巨。 

 
 发改委官员:投资项目资本金制度近期可能调整   

国家发改委投资司副巡视员罗国三 25 日晚在接受访谈时表示，投资项目资本金制度

准备调整，可能近期会推出。  

 

罗国三称，这个制度是 1996 年发布的，当时还叫暂行规定，对控制投资规模、调整

投资方向起到了有效作用。前两年，为了加强宏观调控，国务院调高了四类项目的

资本金比例。这次修订将是一次全面的修订，至少包括三方面。  

 

罗国三具体说，1.要对制度设计进行调整。原来的规定是在改革之前对所有项目都

实行审批制的背景下制定的。现在投资体制改革以后，对企业投资项目来讲不再实

行审批制，资本金制度对于企业的约束可能要通过别的方式，比如是不是通过信贷

等方面进行约束，而不是通过审批进行约束，所以要从制度上进行调整。2.资本金

的范围。对什么样的资金可以作为资本金，也要进行调整。3.资本金比例。就是对

需要控制的，特别是“两高一资”、产能过剩的行业要调高资本金比例，至于调高多

少是要通过测算的，需要时间可能要长一些。 

 

外汇/货币/债券市场 

汇率/利率 收盘价 涨跌幅(%) 

美元/人民币 7.3297  -0.24% 
港币/人民币 0.9390  -0.24% 
人民币/NDF（一年） 6.7480  -0.37% 
欧元/美元 1.4404  0.06% 
欧元/人民币 10.5603  -0.15% 
美元/日元 114.1400  -0.13% 
SHIBOR 一周 2.0216  -2.91% 
人民币十年期国债利率

（银行间） 
4.5000  0.00% 

 

 楼继伟：未购入澳新银行股份 

中国投资有限责任公司(CIC)董事长楼继伟周二在北京举行的 2 中国金融论坛间隙

表示,中投公司没有购入澳新银行股份。 

 

在被问及中投是否买进澳新银行股份时，他回答,“我们没有买.” 

 

澳新银行(ANZ)发言人上周四表示,一中国政府基金已购入该行不到 5%的股份.发言

人拒绝对购入股份的具体规模和价格置评,但其表示,该项投资与其说是战略参股,

还不如说是组合投资。 

 

 尚福林：上市公司分红今年将超去年 

证监会主席尚福林昨日在论坛上表示，要稳步发展金融期货等金融衍生产品，深入

做好股指期货上市准备工作，推动股指期货安全上市和平稳运行。相当多市场人士

因此预期，近期管理层将宣布股指期货推出的时间表。 

 

尚福林在讲话中透露，到 2007 年 11 月底，我国沪深两市的总市值是 29 万亿元，流

通市值近 8 万亿元，投资者开户数约 1.36 亿户。1 到 11 月份，沪深两市合计日均
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股票成交为 1934 亿元，期货市场累计成交额达 6.43 亿手，创历史新高。他同时表

示，我国资本市场与世界经济和国际资本市场的联动性也在增强。影响资本市场运

行的外部因素，也更为多样化和复杂化。 

 

他还称，要进一步发展壮大机构投资者的队伍，促进机构投资者协调发展，拓展增

加市场长期投资资金的渠道。尚福林还透露，2007 年上市公司的现金分红会远远超

过 2006 年的 1174 亿元，也远远超过占当年净利润 40%的比例。 

 

 中国企业今年境内资本市场融资已逾 1 万 8 千亿元  

中国证监会主席尚福林 15 日下午在“2007 中国金融论坛”上透露，截至 11 月底，

中国企业通过境内资本市场筹资总额超过 18189 亿元，资本市场资源配置的功能进

一步发挥。 

 

尚福林说，截至今年 11 月底，中国沪深两市总市值 29 万亿元，流通市值近 8 万亿

元，投资者开户数约 1.36 亿户。两市合计日均股票成交为 1943 亿元，期货市场累

计成交达 6.43 亿手，创历史新高。 

 

他说，在资本市场基础性制度不断完善，市场规模稳步扩大的同时，资本市场在国

民经济中的功能和作用不断增强，服务国民经济的能力不断提高：目前境内上市公

司已达 1532 家，中石油、工商银行(601398 行情,股吧)、神华能源等一大批企业规

模大、盈利能力强的上市公司成为所在行业的排头兵，中小企业板块上市公司达到

190 家。 

 

尚福林介绍，四年来，逾 600 家上市公司控制权发生变化，通过资本市场价格信号

有力地推动了企业重组和资源优化配置，促进了经济结构的调整。 

 
 央行前顾问：央行将采用 M3 作为货币供应衡量指标 

央行前任顾问李扬称，央行将采取更广义的货币供应衡量方式，以便获得货币状况

的更为全面信息，特别是在资本市场繁荣时。 

 

他表示，鉴于资本市场的异常强劲、金融革新的日益增多与经济体流动性过剩，采

用 M3 作为统计指标将有利于央行更为准确的衡量货币供应。中国转向“从紧”货币

政策可能意在令货币政策更具效率，而非更为严格。他指出，央行计划开始使用 M3

作为货币供应衡量指标，但尚不确定具体实施日期。 
 

 中国政府顾问:不要把 M2 货币供应量增幅目标定太低  

中国国务院发展研究中心金融研究所所长夏斌 25 日表示，尽管转向从紧的货币政

策，但是中国应该把2008年 M2货币供应量和信贷增长率目标分别定在16%和 14.5%，

2007 年的增长率目标分别为 16%和 15%。 

 

夏斌表示，历史经验表明，信贷增长目标设得太低将对经济造成负面影响，因此 2008

年的目标应该与 2007 年的目标保持一致。中国 11 月底 M2 货币供应量较上年同期增

加 18.45%，远远超过政府设定的 2007 年的增长目标 16%。 

 

http://stock.hexun.com/
http://stockdata.stock.hexun.com/urwh/dynamic/default/601398.shtml
http://stockdata.stock.hexun.com/urwh/dynamic/default/601398.shtml
http://guba.hexun.com/601398,guba.html
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 中行报告：明年下半年将进入减息周期  

中国银行全球金融市场部 25 日发布最新一期研究报告预计，12 月CPI同比增长

6.5%-6.6%。而考虑到受国际环境趋冷影响，我国出口增速将在 2008 年明显回落，

通胀水平将在 2008 年下半年明显回落。报告预计央行明年上半年可能再加息两次，

而下半年或是第四季度即将进入减息周期。 

 

报告预计，食品类 CPI 在 12 月环比增长 2%-2.5%，同比增长 16%-16.8%，受居住和

交通费用上升的影响，预计非食品类 CPI 12 月环比上涨 0.4%，同比增长 1.6%，12

月整体 CPI 同比增长初步估计为 6.5%-6.6%。 

 

报告分析，央行结构性调整加息幅度主要目的是增加短期定期存款较活期存款吸引

力，从而降低存款活性，使得商业银行对存款的可控性增加，避免存款大量集中挪

移（可能与明年新股认购办法改革相配合），从而提高人民银行对货币供应量的调控

能力。 

 

但同时，央行的货币政策也正面临困境：一方面国内通胀压力在增加，另一方面国

际环境可能在明年趋冷，这对于货币政策实际上存在方向性矛盾。 

 
 11 月份创业投资总金额达 2.08 亿美元 

创业投资研究机构 ChinaVenture 最新发布的 11 月份中国创投市场报告显示，中国

市场当月共披露 30 起创业投资（VC）案例，投资总金额为 2.08 亿美元，月度平均

单笔投资金额 695 万美元。与 10 月相比，11 月投资金额呈大幅度下降，下降了

97.14%。同时低于自六月以来的近 5个月的水平。 

 

继今年 9 月份以来，中国创投市场非 TMT 行业投资规模持续超过 TMT 行业。与上一

月度相比，中国创投市场 TMT 行业投资规模略有增大，使本月度成为前 5 个月 TMT

行业投资持续下降趋势的转点，其主要原因是互联网投资的回升。 

 

与 10 月份互联网投资低谷相比，11 月互联网投资金额和案例数量都有较大上升幅

度。投资金额占中国创投市场投资总金额 18.4%，案例数量比重为 13.3%。 

 

报告显示，本月度融资成功的互联网企业分布于网络广告、网络视频、电子商务、

网络游戏等细分行业。这些企业中，扩张期企业数量占融资企业总数的 50%。显示

了投资机构对互联网企业盈利模式成熟程度的关注。其中，网络视频企业优酷完成

2500 万美元第三轮融资，是本月度互联网企业融资金额最大的案例。 

 

医疗健康行业持续 10 月份以来的投资热潮。2007 年 11 月份，医疗健康行业投资案

例 5 起、涉及金额 4200 万美元，分别占中国创投市场的 16.7%与 20.1%。医疗设备

和医药研发受到投资机构关注。 

 

同样值得一提的还有 IT 行业。2007 年 11 月份，IT 行业在中国创投市场中表现出色，

投资案例数量 5起；投资金额 2750 万美元，环比增长 18%。从企业发展阶段看，扩

张期企业数量占融资企业总数的 80%，显示了 IT 行业扩张期企业被投资机构看好。 

 

http://stockdata.stock.hexun.com/urwh/dynamic/default/601988.shtml
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 日本 60 条措施复苏金融市场 重振金融中心地位 

据《金融时报》12 月 24 日报道，日本政府日前同意采取一揽子改革措施，以推动

金融市场的复苏。这些改革措施中包括取消银行和证券公司各自业务之间严格的界

限等。 

 

旨在提升金融竞争力。日本金融厅此次公布的改革措施为 1996 年以来最全面的一次

金融市场改革。这些改革措施旨在提高日本金融市场竞争力。日本政府担心，由于

一些不合时宜的规章制度和过高的税率，东京将失去全球金融中心的地位。 

 

伦敦金融城当局今年进行的调查显示，东京目前在全球金融中心的竞争力排名中位

居第 10，不仅低于法兰克福和悉尼，也低于本地区的竞争者香港和新加坡。 

 

日本金融厅的改革计划包括约 60 条措施，这些措施受到企业界的欢迎。一家外资银

行的代表表示：“改革措施中有很多很好的内容。东京的传奇并没有结束，日本需要

做更多的工作，使得东京作为金融中心更加国际化。” 

 

日本金融厅希望推动外国金融机构、对冲基金在日本更多的活动，并且鼓励居民的

家庭存款更多用于投资。 

 

两大主要措施引关注。根据最新计划，银行和证券公司之间的严格界限将被打破，

运营银行、证券和其他金融业务的金融机构能够更紧密的合作并共享客户信息。这

一举措受到外资银行的欢迎，因为银行和证券业的分离大幅增加了运营成本，降低

了效率，并提高了内部管理风险。 

 

另一项关键举措在于免除了海外基金在日本的永久建立税。根据目前的规定，与日

本代理商合作开展业务的海外基金有义务纳税。而新规定明确规定海外基金无需支

付这一税负。 

 

其他的措施还包括放宽市场上交易产品的范围，为专业投资者建立规定较为宽松的

特别市场等。 

 
 美林宣布成功引资 62 亿美元 

全球最大券商兼主要投行美林公司 24 日宣布，将以私募方式向新加坡淡马锡控股公

司和资产管理机构戴维斯精选顾问公司增发普通股，从而获得 62 亿美元资金，用以

充实资本。 

 

据悉，淡马锡控股将投资 44 亿美元购买美林的普通股，同时拥有在 2008 年 3 月 28

日之前购买 6 亿美元普通股的选择权。而总部设在纽约的戴维斯精选顾问公司将购

买美林公司 12 亿美元的普通股，用作长期投资。 

 

根据协议，淡马锡控股和美林都属于被动投资者，对美林的公司治理不拥有任何发

言权。 
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行业动态  

 钢铁行业 

《最大民营钢铁企业卖西班牙年百万吨 CO2 排放权》 

江苏省环保部门说，中国最大民营钢铁企业江苏沙钢集团与西班牙 ENDESA 电力集团

公司近日正式签署年百万吨 CO2 减排额购买协议。 

 

根据这项协议，在《京都议定书》框架下，ENDESA 电力集团公司每年向沙钢集团购

买不低于 100 万吨的 CO2 减排量。据测算，通过价值置换，沙钢集团预计年可创综

合经济效益 80 万美元，沙钢集团也因此成为中国民营钢铁企业第一个参与联合国节

能减排 CDM 国际合作项目“第一人”。 

 
《全球最大钢铁企业通过收购拓展南美及中欧市场》 

总部位于卢森堡的全球最大钢铁生产企业安赛乐-米塔尔公司 24 日宣布，将收购乌

拉圭不锈钢管生产商 Cinter 以及奥地利钢铁销售商 Eisen Wagner。  

 

据美联社报道，安赛乐-米塔尔公司表示，上述并购行动将有助于加强其在南美和中

欧地区的影响力。据悉，上述交易还有待相关监管部门的批准。  

 

安赛乐-米塔尔称，Cinter 在不锈钢管市场占据重要地位，今年初至 9 月份的净销

售额达 4700 万美元。“这是一家高效率的公司，并将与安赛乐-米塔尔在南美市场的

发展计划实现完美融合。”至于 Eisen  Wagner，安赛乐-米塔尔表示，该公司将被

整合到其在中欧市场的销售网络，目的是在增强中欧地区影响力的同时，更好地服

务奥地利用户。 
 煤炭行业 

《新疆加速推进中国特大型煤电煤化工基地建设》 

新疆开始加快建设中国特大型煤电煤化工基地的步伐。有“煤海”之称的准噶尔盆

地东部地区，电力、公路、铁路等大型基础设施在今年的最近几个月以前所未有的

快节奏陆续开工。这意味着经过几年的酝酿与准备，煤炭资源大开发的理想开始照

进现实。   

 

新疆煤炭资源预测储量为二点二万亿吨，占全国煤炭总预测储量的四成，是中国十

分重要的能源接续区和战略性能源储备区。新疆“十一五”规划确定建设准东、伊

犁、吐哈库拜四大煤炭产业基地。这些产业基地的建设将使新疆埋藏千年的煤炭资

源转变为现实的财富。  

 

这其中，准东地区是四大基地中煤炭资源最为富集的地区，是新疆三个储量大于三

千亿吨的超级煤田之一，是新疆发展煤电煤化工产业不可多得的好地方。作为新疆

新型工业化建设的重点地带，准东地区的建设与发展对未来新疆新型工业化进程具

有举足轻重的作用，将有力地带动新疆新型工业化整体进程。  
 

 

公司点评  
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 *ST 大唐（600198） 

《董事会通过大唐线缆增资暨大唐线缆实施 2006 年度长期激励方案的议案》 

根据公司三届十九次董事会决议内容，同意公司控股子公司成都大唐线缆有限公司

(简称：大唐线缆)对核心管理层及员工骨干 2006 年度长期激励计划行权方案由“受

让股份公司所持线缆公司股权的方式”改为“增资的方式增持线缆公司的股权”。激

励方案完成后，大唐线缆的实收资本将变更为 11235 万元，较成立时增加 80 万元，

其股权结构将变更为：本公司持有 98.7668%的股权，大唐线缆核心管理层及员工骨

干持有 1.2332％的股权。 

 

 烽火通信（600498） 

《董事会通过首期股票期权激励计划草案》烽火通信今日公布首期股票期权激励计划

草案称，公司拟以 256.2 万股（占当前公司总股本 41000 万股的 0.625%），向董事、

高管、骨干员工合计 160 人实施股权激励。公告表示，本计划有效期 10 年。在本计

划报国资委审核批准、证监会备案无异议、股东大会审议批准后，由董事会确定授权

日。可行权日为，自股票期权授权日满两年后，烽火通信当年年报公布后第 2个交易

日至下一次定期报告公布前 10 个交易日内。行权价格的确定方法为取两个价格中的

较高者：一是股票期权激励计划草案公布前 1交易日公司标的股票收盘价；二是股票

期权激励计划草案公布前 30 个交易日内的公司标的股票平均收盘价。 

                                        上述激励对象行权，还必须同时满足有关条件，包括 2008 年净资产收益率≥6%，2009

年资产收益率≥7.2%，2010 年净资产收益率≥8.2%，2011 年净资产收益率≥10%，

并且不低于同行业当年平均业绩（或 50 分位值）水平的较高者。同时，最近一个会

计年度与 2006 年度相比，净利润年均复合增长率≥20%，并且不低于同行业平均业

绩（或 50 分位值）水平。 

 安信信托（600816） 

《安信信托（600816）非公开增发划案公告》 

安信信托今日公告：公司拟以 4.3 元的价格向中信集团、中信华东和现控股股东国

之杰非公开发行 15 亿股，中信集团和中信华东分别以其持有的中信信托 80%和 20%

股权认购，国之杰以现金认购。中信信托评估价格为 521203.05 万元，，该评估数值

相比账面净资产增值 319,594.99 万元，增值率为 158.52%。中信集团、中信华东分

别认购 969,680,093 股、242,420,023，国之杰认购 1.5 亿股。 

 

另外公司董事会决定向上海国之杰投资发展有限公司出售银晨网讯科技有限公司

74.0488%的股权资产，作价 207,921,683.54 元（该出售价格不含安信信托对银晨

网讯股权投资 2006 年度应收股利，若按照安信信托已享有的对银晨网讯股权投资

2006 年度应收股利 15,983,918.98 元复权计算，交易价格应为 223,905,602.52 

元。） 

 

简要点评：安信信托非公开发行方案经各方多次谈判终于确定，但非公开发行价格

明显与市价有很大的偏离，能否通过证监会审查批准存在一定的不确定性，估计中

信集团的强大背景下应能通过。这对安信信托的未来发展构成较大利好。本次增发

注入资产估计达到 58.57 亿元,增发后总股本为 18.2 亿股，按 12 月 25 日股价，公

司市值将达到 577 亿，而中信信托注入股权的 P/B 定价约为 19 倍
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（=31.69*12.12/20.16）。 

 

 宁波银行（002142） 

宁波银行股份有限公司第二届董事会第十三次会议决议公告审议通过了关于宁波银

行股份有限公司董事会换届选举的议案，同意对董事会进行换届选举，本议案报2008 

年第一次临时股东大会审议。审议通过了关于提名王峥等人的人事提名议案，议案经

深交所审核后，经2008 年第一次临时股东大会审议并报监管机构资格审定。 

 

 华夏银行（600015） 

华夏银行股份有限公司关于公司股权变更的公告中指出，公司原股东山东电力集团公

司持有的全部本公司限售流通股342,400,000 股已于12 月20 日过户到国家电网公

司名下。 

 

此次股权变更为国家电网公司（划入方）无偿划转山东电力集团公司（划出方）持有

的本公司股份。本次过户后，国家电网公司持有本公司342,400,000 股限售流通股，

占公司总股本8.15％。 

 

 深圳发展银行（000001） 

“深发SFC1”认股权证行权及终止上市提示性公告鉴于“深发SFC1”认股权证行权期

仅剩3 个交易日，并将于2007 年12 月28 日（星期五）15 时后终止上市。本公司特

提请投资者关注“深发SFC1”认股权证行权的有关事项和投资风险。 

 

                                                   

债券点评  

                                          宏观政策从紧，但受到人民币升值、通胀压力以及全球经济增速放缓的影响，基准

利率将维持稳定，预计明年在预期加息周期见顶之后，债券市场会迎来强势反弹。 
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附注： 

一、行业评级 

推荐 – Attractive：预期未来 6 个月行业指数将跑赢沪深 300 指数 

中性 – In-Line：  预期未来 6 个月行业指数与沪深 300 指数持平 

回避 – Cautious： 预期未来 6 个月行业指数将跑输沪深 300 指数 

 

二、股票评级 

买入 – Buy：       预期未来 6个月股价涨幅≥20% 

增持 – Outperform： 预期未来 6个月股价涨幅为 10%-20% 

中性 – Neutral：    预期未来 6个月股价涨幅为-10% - +10% 

减持 – Sell：       预期未来 6个月股价跌幅>10% 
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