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                 反弹中的调整
周三在个股普跌的拖累下，深沪大盘出现了深幅回调，深沪股指分别大跌-5.28%和-4.13%，双双以光脚长阴线报收，成交约1976.09亿。从全天股指运行的态势来看，早盘上证综合指数以3716.45点小幅低开，在航天军工、新能源等题材股推动下一度冲高至3774.07点，但随着金融、地产等主流板块的大幅调整，股指连续快速下行，并连续跌破3700点和3600点关口，最低跌至3577.99点，报收3579.15点。
航天军工，随着我国政府具有战略性的“大飞机”公司组建，中航精机（002013）、洪都航空（600316）、西飞国际（000768）等涨势较好；新能源，由于国际高油价预期持续，航天机电（600151）、力偌太阳（600885）、新华光（600184）、丹化科技（600844）等涨势较好。
金融服务指数下跌了5.84％，在各行业指数中跌幅居前。其中，国元证券（000728）、国金证券（600109）、东北证券（000686）、宏源证券（000562）等券商股处于跌幅前列，分别下跌了10.00％、9.99％、9.02％与8.15％。
房地产指数下跌了6.31％，在各行业指数中处于跌幅第二位。其中，首开股份（600376）、中华企业（600675）、上实发展（600748）、栖霞建设（600533）等5只成份股收报跌停，而跌幅在7％以上的成份股多达39只。
消息面上，油价在突破120美元之后继续走高，全球经济隐忧犹存，对能源板块短期心理影响；证监会立案宏达股份稽查大小非违规减持“第一案”，威慑其他大小非违规减持；重庆将启动第二批十大国有集团上市程序，对重庆板块带来短期影响；大飞机公司将于11日挂牌，对航天军工板块带来短期影响；美国华尔街渐达共识：最黑暗时期已过，隔夜美国股市出现了较大幅度的下跌调整；平安表示再融资未上报也无时间表，这个引发前期股市大调整的巨额再融资仍在影响着市场，市场希望管理层进行规范的预期一直存在。
我们看到在短短九个交易日,沪指从2990点上涨至3786点,涨幅26%,积累了过多的短线获利筹码,技术指标也处于超买状态,终于引发了调整的来临。下跌调整原因应该有如下几个：1、短期在政策作用下的反弹幅度较大，一些个股出现了回吐压力；2、前期并位完全出货的空头在3800点位置继续卖空；3、油价突破120美元带来了经济上的隐忧加大。我们认为本轮反弹行情并未完成，目标位仍然是4000、4200、4500。当然我们认为反弹减仓的投资者无可非议。
由于前期上涨的跳空缺口对调整中的股指存在一定的吸引作用，虽然3500点有支撑，但不排除沪综指有调整到30日均线3458位置的可能，但不必惊慌。目前来看，这样的调整整体上还在一个合理的范围之内,还没有破坏上升通道,也没有改变近期的反弹趋势,技术震荡调整之后,多方仍有望继续向上拓展反弹空间。操作上，多看少动，注意观察中国联通、长江电力以及中石化中石油等权重股的表现，并留意医药、军工、能源、创投、奥运以及重庆板块个股的动向。
大小非违规接二连三 更严厉处罚正在酝酿
□证监会立案稽查首例大小非违规减持    □开开实业一股东违规减持1.55% 上交所对其账户限制交易三个月 

　　□上交所正研究措施：重审违规股东上市公司董事任职资格，建议冻结资金账户、限期回购超减股份、违规收益上缴上市公司

　　记者从中国证监会有关部门获悉，因涉嫌违法违规，四川宏达股份有限公司的股东四川平原实业发展有限公司和绵阳市益多园房地产开发有限责任公司已被立案稽查。目前，中国证监会稽查总队正在调查中。

　　上海证券交易所在4月29日的日常监控中发现，宏达股份两个持有解除限售存量股份的股东账户，在当日通过竞价交易系统分别减持了751.36万股和696.23万股，减持数量占宏达股份总股本比例分别达到了1.46%和1.35%。

　　而根据证监会发布的《上市公司解除限售存量股份转让指导意见》相关规定，“预计未来一个月内公开出售解除限售存量股份的数量超过该公司股份总数1%的，应当通过证券交易所大宗交易系统转让所持股份。”

　　上交所随后在4月30日发布公告，对宏达股份“大小非”的超额违规减持行为予以公开谴责。同时，上交所决定限制两公司账户从2008年4月30日至5月28日对宏达股份的卖出交易。宏达股份因而成为《指导意见》实行后违规减持第一案。

　　证监会有关负责人此前曾表示，对于上述事件，“绝对不会止于交易所的谴责，不能纵容这种乱卖行为。”对于类似违规行为，证监会将会出台比较具体的惩罚措施，切实对这一行为起到惩戒作用。

　　几乎无成本的代价也使大小非们前赴后继违规减持。继宏达股份两股东、冠福家用一股东之后，沪市又曝出了两市第三例大小非违规减持。

　　记者昨日获悉，上海证券交易所在日常监控中发现“开开实业”一个持有解除限售存量股份的股东账户，在4月21日至5月7日期间，通过竞价交易系统累计减持了377.69万股，减持数量占“开开实业”总股本比例达到了1.55％，违反了中国证监会发布的《上市公司解除限售存量股份转让指导意见》的相关规定。对此，上交所根据相关规则，对该“大小非”股东，即中国石油化工股份有限公司上海石油零售分公司，在调查核实基础上作出严肃处理。

　　根据上交所作出的《关于对中国石油化工股份有限公司上海石油零售分公司违规减持解除限售存量股份的处理决定》，上交所对中国石油化工股份有限公司上海石油零售分公司的违规减持行为进行公开谴责。对该“大小非”股东账户进行限制交易处罚，限制该账户在三个月内不得买卖在上交所挂牌交易的所有证券，并记入诚信档案。另外，对于该“大小非”股东的交易行为，上交所已提请中国证监会继续查处。

　　上交所表示，针对违规超比例减持存量股份的行为，交易所正在抓紧研究更加严格的处罚措施，包括对违规账户延长限制交易期限、增加限制交易品种、重审相关违规股东的上市公司董事任职资格、提请证监会立案查处，以及建议冻结资金账户、限期回购超减股份、违规收益上缴上市公司等措施。

　　上交所提醒相关上市公司及时通知相关股东严格遵守《指导意见》，要求各会员单位要对持有限售股的客户进行梳理并应当进一步加强对“大小非”股东减持行为的指导和提醒，切实担负起客户监管责任。

此外，上交所再次敦请广大投资者，特别是持有解除限售存量股份的投资者，能够切实遵守相关法律法规，共同维护证券市场长期稳定健康发展。
外汇局：小部分外储用于投资股票
据外电报道，国家外汇管理局副局长王小奕日前在马德里出席亚洲开发银行理事会年会的间隙表示，中国外汇储备中只有一小部分用于投资股票。但他拒绝透露目前可供外汇局进行此类投资的资金规模。

　　王小奕称，股票投资在外汇储备中所占比重并不大，只是很小一部分。他表示，对国家外汇管理局而言，谨慎是投资过程中的主要因素。

　　中国巨额外汇储备的投向一直是外界关注的焦点，截至今年三月底，其规模已经达到16822亿美元，位居世界首位，但其具体构成却一直不为外界所知。据《财经》杂志最近报导，外汇局获许将中国约5%的外汇储备用于投资债券以外的其他产品，其中包括股票，但这一消息并未得到有关部门的证实。

　　据了解，目前我国的外汇储备由外汇局储备管理司负责经营管理，除了下设的两个投资处室外，储备管理司还在新加坡、香港、纽约和伦敦分别设立了四个下属投资机构，负责部分储备资产的投资工作。外界猜测，外储股票投资可能就是由这四个机构负责。

　　王小奕还表示，今年第一季度增加的1539亿美元外汇储备绝大部分都来自合法的资金流动，投机资金流入只在其中起了很小的作用。他也表示，部分投机资金可能以贸易和直接投资为掩护流入了中国。

我国一季度失业率同比下降0.1%
昨天发展改革委就业和收入分配司司长张东生、副司长胡德巧和人力资源社会保障部培训就业司副司长王亚栋接受中国政府网、新华网、央视网三网联合访谈时指出，今年一季度全国实现城镇新增就业300多万人，完成全年计划的30%，城镇登记失业率为4%，比去年同期下降了0.1个百分点。

　　在谈到今年就业工作时，张东生和王亚栋认为，当前经济发展中的不稳定因素有所增加，可能对就业工作带来影响。　　

　　建立失业预警制度

　　张东生表示，今年经济结构调整力度加大，节能减排和淘汰落后产能也会涉及部分行业、企业的职工安置，同时受人民币升值、生产成本上升以及国际需求下降等因素影响，一些出口企业特别是中小企业和劳动密集型企业生产经营面临困难，一定程度上会对就业带来不利影响。

　　王亚栋表示，2008年是关闭破产企业最后一年，关闭破产企业职工安置的数量比以往任何一年都大，安置任务很繁重，“针对这些问题，今年要加强失业预警制度，对于关闭企业、淘汰落后产能这样一些产生失业源的问题，要制定失业调控预案，建立失业预警制度，对失业源头在量上进行把控。”

　　失业预警就是对于会产生新的失业的一些地区、行业建立一种失业预警、预报的制度，对可能产生失业的数量，及时制定好失业调控的预案，怎么分流这些人员，怎么促进再就业，包括怎么引导企业裁员等方面的措施。

　　四方面促进就业

　　关于实施有利于扩大就业的宏观政策问题，张东生表示，一要统筹协调产业政策与就业政策，促进就业结构优化。积极发挥规划和产业政策的导向作用，促进行业健康发展。鼓励发展劳动密集型产业、服务业，扶持中小企业，鼓励、支持和引导非公有制经济发展，增强就业带动作用。大力发展我国内、外贸易和国际经济合作，多方式、多渠道创造就业岗位。

　　二要完善投资政策，发挥重大投资项目对就业的带动作用。政府在安排重大投资和确定重大建设项目时，应当发挥投资和重大建设项目带动就业的作用，增加就业岗位。

　　三是继续实施促进协调发展的区域政策，促进地区间就业的均衡增长。继续实施区域发展总体战略，加大对中西部地区等的支持力度，鼓励区域协作，统筹协调不同地区就业的均衡增长。

　　四要实行有利于促进就业的财税金融政策。按照《就业促进法》要求，加大资金投入，在财政预算中安排就业专项资金用于职业介绍、职业培训、社会保险补贴、小额贷款担保基金以及扶持公共就业服务等，不断改善就业环境。增加中小企业融资渠道，鼓励金融机构改进金融服务，加大对中小企业的信贷支持。对就业困难人员在从事个体经营等方面实行收费优惠政策等。

华尔街渐达共识：最黑暗时期已过
更多迹象表明，华尔街对于“本轮信贷危机的最坏时期已过”的观点愈加充满信心。

　　“股神”巴菲特上周末在伯克希尔股东年会上的乐观论调犹在耳旁，最近几天，又有多位华尔街高管出面表示，信贷危机的最坏时期已经过去。

　　白宫对于形势的发展也越来越乐观。华尔街日报7日引述保尔森的话称，美国金融市场已经从信贷危机中摆脱出来，“最糟的时期很可能已经过去”。业内人士认为，这可能是迄今为止布什政府对于当前危机最乐观的评论。不过，陆续公布的银行业巨额损失，仍让不少人持相当谨慎的看法。

　　华尔街CEO表信心

　　上月，包括摩根士丹利CEO麦晋桁和高盛CEO布兰克费恩等华尔街高管就曾表示，这场危机已接近尾声，顶多再持续几个季度。雷曼兄弟的CEO也有类似言论。在上周末，“股神”也公开表示，他相信信贷危机最坏的时期已经过去，由此带来的大规模金融市场动荡已经开始远离投资人。

　　本周，又有多位高管表达了同样的乐观看法。德国最大银行德意志银行CEO阿克曼6日表示，由美国次贷危机引发的全球主要金融市场动荡已接近尾声。当天在法兰克福参加美国商会招待会时，阿克曼说，金融市场已出现趋稳迹象。他认为，如果不出现进一步“令人震惊”的消息，“我们能够度过最艰难的时期”。

　　“我们处在结束的开始，而非开始的结束。”阿克曼绕口令般地说，“现在已有稳定的迹象，如果没有进一步震荡，我们就能走出谷底。”德意志银行上周发表五年来首季度亏损，资产冲减达到27亿欧元(42亿美元)。

　　另据报道，花旗集团主席比斯科夫本周也表示，信贷危机最坏的情况已经过去。他说，2008年虽然日子不好过，但是金融体系的秩序应该可以逐渐恢复正常。花旗集团CEO潘迪特上月曾表示，这波信用收缩“接近尾声”。

　　6日，美林首席执行官、纽交所前总裁塞恩也表示，次贷危机已近尾声，该行没有必要筹集更多资金。塞恩在新加坡访问期间表示，他预计美林无需再进一步融资，此前该行已从新加坡淡马锡等机构融资数十亿美元。　　

　　保尔森异常乐观

　　同样在本周，美国财长保尔森也发表了到目前为止在次贷问题上最乐观的看法。华尔街日报7日引述保尔森的话说，美国金融市场正从信贷紧缩中恢复。

　　“我认为最坏的时期可能已经过去了。”保尔森对华尔街日报说。业内人士称，保尔森的这一言论似乎是迄今为止布什政府对本轮危机最乐观的表态。这场始于去年的危机伴随着大量次级房贷违约，连累各大金融机构遭遇了超过3000亿美元的相关损失，并导致了数万人丢掉工作。

　　保尔森特别指出，美联储协助收购华尔街第五大券商贝尔斯登并向其他投资银行提供融资，是本轮危机中的一个“转折点”。

　　保尔森预计，美国国会很快将通过两项关键举措：一是改进对房地美和房利美两家政府支持抵押贷款机构的监管，另一项则是对联邦住宅管理局进行整顿。　　

　　痛苦并未彻底消除

　　不过，即便是这些最乐观的人士，也不敢断言危机已经完全过去。保尔森表示，还会有更多的“动荡在沿途等着我们”，市场困境完全消除还需“数月”。他表示，一些金融市场仍未能完全正常运转。

　　巴菲特则认为，尽管银行在本轮危机中遭受的大部分损失已经得以体现，不过从长期来看损失尚未完全消化。楼市危机的深度、失业率和其他经济因素将决定金融业资产冲减的时间会延续多久。“华尔街已走出危机的谷底，但对还有房贷要还的人来说，痛苦还未结束。”巴菲特说。

　　美林的塞恩本周表示，尽管冲击金融市场的信贷危机差不多快要结束，但美国银行业仍面临消费趋缓的问题。他说，次贷违约的问题基本已经过去，但是美国经济还相当艰难，诸如房价下跌、能源粮食价格高涨以及失业率上升等等，都是亟待解决的难题。

　　在塞恩看来，消费者支出下降预示着，美国的各家商业银行下一步可能在消费信贷领域面临巨大的问题，特别是那些有大量消费信贷业务的机构，包括房贷、汽车贷款及信用卡贷款等。

　　德银的阿克曼也表示，金融市场目前仍不稳定，如果债券保险商和对冲基金出现问题，有可能出现新一轮动荡。他还说，一些银行仍不太愿意发放贷款，因为它们需要资金应对自身面临的风险。

　　投机机构Payden & Rygel的负责人奥多夫表示，尽管美联储出台了多项刺激措施，但金融业仍存在严重问题。而太平洋投资管理公司的联合CEO埃里安则认为，经济衰退及其对就业和消费支出的不利影响，仍对整体经济和金融市场构成威胁。奥多夫表示，尽管过去几周股市有所企稳，但要真正实现触底，金融市场仍可能要经历一个“痛苦的过程”。

 SHAPE  \* MERGEFORMAT 



重庆启动十大国有集团上市
新华社重庆５月７日专电（记者王金涛）记者从重庆市国有资产监督管理委员会获悉，今年重庆市国资委除继续推动首批十大国有集团整体上市进程外，还将启动第二批十大国有集团上市程序。

据悉，重庆市首批十大国有集团整体上市工作已取得实质性进展：去年重钢成功发行Ａ股，募集资金１０亿元，实现了Ａ＋Ｈ股上市；重庆机电股份也即将在香港上市，西南证券借壳ＳＴ长运以及重庆银行、水务股份的上市工作已进入中国证监会审批程序，重庆商社集团、四联集团、建工集团、重庆国信、能源集团已基本完成上市准备工作。

重庆市国资委主任崔坚说，今年重庆还将新启动第二批十大集团的上市辅导和上市申报，争取年内有半数以上完成上市审批，１－２户正式上市交易。到２０１２年，重庆市适宜上市的国有重点企业将全部实现上市。

重庆市国资委２００３年下半年成立以来，为有效解决国有企业规模小、分布散、链条长，运行成本高、机构臃肿、国资“出血点”多等问题，积极推动国有企业大规模战略整合，将３９个企业集团重组合并为２１个，削减企业集团下属企业５０５户。
卫生部：手足口病疫情未出现大波动
卫生部新闻发言人毛群安7日说，目前全国手足口病疫情还没有出现大波动，根据疾病特点，高发季节是六七月份，专家估计其他地方可能还有病例发生。 

　　据了解，截至5月5日24时，全国共报告手足口病26847例，死亡26例，其中安徽22例，广东3例，浙江1例。　　

　　高发期将至

　　今年3月份以来，安徽省阜阳市发生了较大规模的肠道病毒71型（EV71）手足口病疫情，全国其他一些地区也出现了手足口病发病病例增加的趋势。北京市也有两所幼儿园出现手足口病聚集性发病，目前两所幼儿园已部分停课。

　　卫生部表示， 6月至7月份是手足口病的发病高峰期，今后一段时间我国部分地区的手足口病疫情还可能上升。对此，卫生部于6日召开了全国手足口病防控工作电视电话会议。

　　卫生部部长陈竺在会上对下一阶段手足口病防控工作提出了明确要求。他要求，实行一把手负责制，加强对包括手足口病在内的重大传染病防控工作的组织领导；继续做好安徽阜阳的疫情控制工作，采取小学、托幼机构晨检、减少大型活动等一切必要的公共卫生措施，防止疫情扩散；加强重点地区尤其是奥运赛事举办城市防控措施的落实，确保北京奥运会顺利举办。

　　

　　不会影响北京奥运会

　　毛群安7日说，中国将进一步加强对手足口病的监测和防控，不会影响北京奥运会期间的活动。

　　毛群安说，北京市在阜阳出现疫情前就加强了包括手足口病在内的传染病的监测和预防。最近根据卫生部加强防控春夏季传染病的要求，北京提高了监测和防控措施。

　　毛群安表示，包括北京市卫生部门在内的全国各级卫生部门都将进一步加强对疾病的监测和防控，通过采取防控措施，疫情将得到有效控制，不会影响北京奥运会的举行。　　

　　多家上市公司涉及防治

　　记者了解到，作为一种小儿常见的病毒性传染病，本病主要以预防为主，应做到：注意饮食卫生，避免病从口入；同时，避免与患儿接触，幼托机构发现病人，要采取隔离措施。

　　东北证券分析师江维娜表示，对于确诊患者，目前西医尚无理想的特效药物。而中医理论认为，本病的病因为外感湿热疫毒，采用中药治疗本病疗效颇佳，既能消除、缓解症状，又可缩短病程。

　　江维娜表示，康缘药业主导产品热毒宁注射剂为抗病毒纯中药制剂，可以防治病毒性疾病；亚宝药业产品治疗小儿消化不良药“丁桂儿脐贴”属国内独家生产的专利名牌产品，由于此次爆发的疫情为肠道病毒，故可能对儿童预防有用。

　　此外，白云山的阿莫西林、普洛康裕的金刚烷胺和金刚乙胺等也有相关作用。

风险提示：本刊观点仅供参考，由此入市，风险自负。本刊内容基于。有关公开资料，但不保证所使用公开资料的准确性和完整性，也不承担因使用本刊而产生的任何责任。在本公司及其研究员知情的范围内，本公司及其研究员以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。
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