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晨会纪要
T_MNFocus 

今日焦点： 
【公司评论】 浙江医药(600216)：签署了1.2亿美元盐酸万古霉素原

料药长期供应合同 

【公司评论】 平煤天安(601666)：炼焦煤价格更具上涨空间 

【公司评论】 鸿博股份(002229)：高档商业票据印刷行业的新军 

 
T_FFocus 

财经要闻： 
(要闻)「油魔」肆虐堪忧 港股泻651点 

(要闻)鲍尔森：市场危机正在化解 

(要闻)中证推首只港股指数 面向国内股民 

(要闻)社保拟500亿买私募基金 

(要闻)瑞银﹕美元回稳 人民币升值将减速 

(要闻)一年期远汇 人民币创5年最大跌幅 

(电信)高盛：电信重组或下周公布 

（医药）锺南山：手足口病不会变「非典」 

 
T_MNOldReport 

近日出版的报告： 
 公司快报 海马股份 《海马股份：投资收益缩水，自主品牌艰难前行》孙木子 

 公司快报 一汽轿车 《一汽轿车：践行自主品牌，博弈整体上市》 孙木子 

 行业分析 银行Ⅲ 《银行：关于银行4月月报的一些补充看法》 高源 

 公司快报 韶钢松山 《韶钢松山：股价到达我们前期判断的目标价》 赵志成,任琳

娜 

 公司快报 武钢股份 《武钢股份：武钢股份上调部分产品6月份价格》 赵志成,任琳

娜 

 行业分析 银行Ⅲ 《银行：疲态已现？》 高源 

 公司分析 中国平安 《中国平安：双线平滑确保利润增长》 杨建海 

 行业月度报告 保险 《保险：年报及季报综述》 杨建海 

 

T_ReportDate 

报告日期 2008-05-08
 
 
T_MarketInfo 

指数 收盘 涨跌% 

沪深 300 3821.32 -4.73% 
上证综指 3579.15 -4.13% 
上证 180 8568.50 -4.66% 
上证 50 3202.50 -4.87% 
深圳综指 1073.81 -4.35% 
深圳 100 4420.89 -4.84% 
中小板指 4508.33 -3.65% 
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行业表现前五名 

行业 1 周 3 个月 1 年

电信服务 1.5% 10.6% 63.0%

煤炭 0.9% 13.0% 83.9%

家庭耐用消费品 0.0% -15.9% -10.7%

商业服务与用品 0.0% -16.8% -32.5%

石油与天然气 0.0% -14.2% -12.7%

行业表现后五名 

保险 -9.7% 0.7% -10.5%

银行 -7.5% -3.1% 19.3%

旅游 -5.5% -12.4% -11.1%

房地产 -4.7% -14.8% 7.7%

钢铁 -4.7% -1.0% 5.9%
 
 

12 个月指数表现 
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T_SCFocus 

【行业公司评论】 

浙江医药(600216)：签署了 1.2 亿美元盐酸万古霉素原料药长期供应合同 

洪露 021-68766073 honglu@essences.com.cn 

公司今天发布了公告，公司与美国 Hospira 公司签署了《盐酸万古霉素原料药供应合同》。美国 Hospira 公司为

全球最大的盐酸万古霉素原料药用户。根据合同约定，公司将向美国 Hospira 公司长期供应盐酸万古霉素原料

药，产品供应起讫日期：2008 年 4 月 30 日至 2017 年 12 月 31 日，预计合同总金额约 1.2 亿美元。产品价格

以美元计价，考虑人民币对美元汇率变动因素，双方约定如下：以 2007 年 5 月 1 日人民币对美元汇率（1：7.70）

为基准汇率，当人民币对美元汇率变动幅度在 10%以内，以美元计算的产品价格不变；当人民币对美元汇率变动

幅度超过 10%并且持续时间达到 90 天，则应根据新的汇率按以下公式调整美元价格，调整后的美元价格=现合同

规定的价格×7.70/现行汇率。 

 

公司是国内第一家开发成功并上市盐酸万古霉素原料及制剂的生产厂家，生产标准高于欧美及日本药典标准，目

前是治疗院内阳性金黄色葡萄球菌感染首选，更可用于挽救危重感染患者的生命。据近期健康网数据，盐酸万古

霉素原料价格为 1000 美元/KG，除浙江医药外，海正药业也是国内主要的万古霉素原料供应商。 

 

2006 年公司的盐酸万古霉素原料销售了 3.5 吨，销售额约 3000 万元人民币，制剂来可信销售约 800 万。为打通

海外销售渠道，07 年公司加大了万古霉素的 FDA 认证工作力度，公司是 2007 年 12 月 4 日收到美国 FDA 关于盐

酸万古霉素原料药的检查报告,公司下属新昌制药厂生产的盐酸万古霉素原料药获得美国 FDA 的正式批准,可以

进入美国市场销售。而本次大额合同的签定，符合我们 2007 年 7 月份出的研究报告《浙江医药业绩拐点有望出

现》对公司盐酸万古霉素将通过 FDA 认证，并成为公司新的发展契机的预期。 

 

根据目前人民币对美元汇率及升值趋势看，合同履约预期会带给公司 08、09 年分别 7000 万元、1亿元人民币的

销售收入，增厚 08、09 年业绩约 0.02 元、0.06 元。相对目前维生素价格上涨而言，对公司业绩贡献影响有限；

但盐酸万古霉素将继脂溶性维生素及苯芴醇外，成为公司新的盈利增长点，对公司而言又具有举足轻重的积极意

义。 

 

我们暂维持前期对公司 08、09 年 EPS 分别为 1.38 元、1.53 元的业绩预测，以及“买入-A”的投资评级，和 12

个月内 28 元的目标价。 

 

平煤天安(601666)：炼焦煤价格更具上涨空间 

李大刚 021-68765917 lidg@essences.com.cn 

产量稳健增加：平煤天安 2007 年的产量在 2600 万吨左右，预计 2008 年公司的原煤产量将会达到 2800 万吨左右，

主要的新增产量来自于六、八、十、十一矿的技改，将会新增 200 万吨左右的产量，预计首山一矿将会在 2008

年年底建成投产，在 2009 年发挥作用。其中，入洗的原煤产量将会达到 1100 万吨，预计 2008 年的炼焦煤产量

将会达到 700 万吨左右，动力煤的产量将会达到 1700 瓦吨左右，公司的煤炭产量稳健增加。 

 

炼焦煤价格更具有上涨空间：受益于钢铁行业产量的增加，2008 年的炼焦煤价格出现了较大幅度的上涨，目前

平煤的炼焦煤含税价格在 1250 元/吨左右，预计近期将会有 100 元/吨以上的上涨，我们判断炼焦煤的价格将会

在 2008 年保持强势，相关的分析可以参考我们煤炭行业 4 月份的月报。动力煤方面，目前价格平均在 430-440

元/吨左右，具体的价格随着热值的不同有所调整。其他煤种的价格保持在 200 元/吨左右的幅度，由于公司的地

理位置优势，动力煤及其他煤种的价格具有进一步上涨的动力。 

 

成本有所增加：公司 2008 年的生产经营成本面临着上涨的压力，主要的上涨来自于工人工资，主要体现在三个

方面：1、公司员工的工资和省内同行相比偏低，存在上升的刚性，2、劳保统筹等会有所增加，诸如员工住房公

积金方面；3、企业年金方面的支出。同时，生产方面的投入以及原材料的上涨同样会增加公司 2008 年的生产成

本。 

 

资产注入尚待时机：资产注入方面，由于目前的手续尚未齐全，首山二矿、陕西煤矿等尚不具有注入的条件；煤
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电联营的煤矿由于电厂的规模较小，注入需要相关的操作，故资产注入需要时机成熟方可成行。 

 

维持“增持-A”的投资评级：考虑到公司煤炭价格上涨未来具有相当大的空间，我们根据调研的情况更新了成本

的预测，预计 2008-2010 年公司的净利润分别为 2019、2571、2730 百万元，对应的每股收益为 1.8、2.29、2.43

元，我们维持前期“增持-A”的投资评级。 

 

鸿博股份(002229)：高档商业票据印刷行业的新军 

郭振举 010-66581621 guozj@essences.com.cn 

鸿博股份新股上市定价报告 

 

鸿博股份今日在中小板上市， 公司主要从事商业票据印刷，是一家集卷式彩票、 电脑票据、金融票证、胶式标

签、数码防伪、信封、证书证件等多种业务为一体的综合性印刷企业。 

 

公司是一家植根于福建的家族式企业。股东尤玉仙、尤丽娟、尤友岳、尤友鸾、尤雪仙、苏凤娇和章棉桃为同一

家族成员，上市前合计持有 94%的公司股份，是公司的实际控制人。公司拥有一家全资子公司重庆鸿海，无其他

控股、参股子公司。 

 

公司总股本 8000 万，其中公开发行股票 2000 万，今日上市 1600 万，发行价为 13.88 元。 

 

公司是国内规模最大的商业票据印刷企业之一，年生产能力 15000 吨，位居行业的前六名。同时，公司是国内最

大的体育彩票印制企业，体育彩票印刷业务占国家体育彩票印刷业务总量的比重约为 40%。目前，公司已经取得

完备的印刷资质许可资格，是 32 家国家机关部委的定点印刷企业。 

 

根据我国印刷行业“十一五”规划，预计票据印刷行业年均产值将以 15%－20%左右的速度递增，略高于全国印

刷业平均增幅。中高端印刷市场（防伪票据、电脑热敏票、数字印刷、直邮产品、智能标签等）发展增速更大。

 

商业票据印刷行业平均毛利率水平约在 25%左右，低端票据印刷品维持在约 1 0%左右，赢利空间较小；以防伪商

业票据、电脑热敏票、直邮产品为代表的高端票据印刷品，产品毛利率可达 35-40%。 

 

未来几年公司的业绩增长主要来源于以下几个方面：一是热敏纸票证业务的稳定增长；二是普通纸票证中金融票

证经营规模的高增长；三是新增的直邮产品和智能标签产品。智能标签和直邮产品业务将在国内形成快速的增长

趋势，是提升公司未来业绩的主要因素，公司本次募集项目中的两个就是针对于此。 

 

结合本次募集项目的情况，预计公司从 08 年到 10 年，营业收入的三年年均复合增长率将达到 27.29%，净利润

的复合增长率达到 19.9%，08 年到 10 年每股收益分别达到 0.612 元、0.794 元和 1.021 元。 

 

根据同行业可比公司的估值情况来看，08 年的动态市盈率普遍集中在 23 倍左右。考虑到公司的毛利率一直较高，

随着募集项目产能的陆续释放，公司今后几年的净利润增长率将维持较高的水平。因此，我们分别给与公司 08

年、09 年 30 倍和 25 倍的 PE，对应 08 和 09 年的目标价分别是 18.36 元、19.85 元。根据可比公司的估值，公

司的净利润增长率水平，以及目前的证券市场状况，我们就公司首日的定价给与 28-32 倍的 PE，对应的定价区

间为 17.2 元-19.6 元。 
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【财经要闻】 

诸海滨 021-68766170 zhuhb@essences.com.cn 

(要闻)「油魔」肆虐堪忧 港股泻 651 点 
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港股自 3月中从低位回升逾 4,000 点，昨日借「油魔」肆虐及 A股回调，终出现明显的调整，大市倒跌 651 点，

全日高低波幅逾 900 点，主板成交增至 1,013.4 亿元。中资油股、金融股成为跌市重灾区，平安保险（2318）A

股狂泻 8.07%，H 股亦重挫 4.5%。踏入本周，大市成交不断回落，而指数亦只靠个别重磅股独撑，加上指数屡屡

低水，已显示港股准备作大调整。 

 

纽约市场原油价格昨早盘中曾创下每桶 122.73 美元的历史纪录，引发企业盈利及通胀忧虑，影响投资气氛，令

两地股市昨日双双大幅倒跌收场。港股昨高开 100 点后已掉头回落，其后市场传出中证监正调查有国内企业违规

出售「大小非」，令上午原本还好好地上升的 A股，在上午收市前也由升转跌，上证综指数并以近全日低位收市，

挫逾 4%。恒指则在跌穿 26000 关后跌势加剧，最多跌近 800 点，全日收市跌 651.9 点，报 25,610.2 点，全日高

低波幅超过 900 点。  

 

国指急挫 3.6% 跑输大市  

国指表现亦跑输大市，跌 3.6%，报 14,118 点，跌 532 点。分析员指，油价创新高至逼近 123 美元，令市场担心

高油价拖累大型油股、电力股及航运航空股盈利，若油价持续高企，不排除 A股会跌回 3,000 点水平。油魔肆虐，

中石油(857)及中石化(386)炼油部门预计会劲蚀，股价急滑 5及 4%，航空股也遭殃，东航(670)、南航(1055)、

国航(753)各跌 8%，国泰(293)挫 4%。  

 

油价高企 恐累企业盈利  

地产股及金融股跌势亦明显，地产股近全线下跌，其中恒隆(101)跌逾 5%。中资金融股跌幅介乎 3至 4%。跌幅最

大的平保(2318)收报 72 元，跌 4.5%、财险(2328)及交行(3328)均跌逾 4%。港交所(388)也跌穿 160 元，跌 3.6%。

 

(要闻)鲍尔森：市场危机正在化解 

美国财政部长鲍尔森(Henry Paulson)表示美国金融市场正在走出信贷危机，许多经济学家认为此次信贷危机将

美国推到了衰退的边缘。 

 

鲍尔森的讲话似乎是布什政府对始于去年的金融动荡进展状况的最乐观评价。此次金融动荡引发一轮次级住房贷

款违约潮，并殃及持有数百亿美元抵押贷款担保证券的金融机构。 

 

鲍尔森在接受一次采访时谈到，他的确认为最糟糕的时刻也许已经过去了。 

 

但这位财政部长仍谨慎地指出，未来仍会有一些坎坷，而且市场的困难状况还需要数月时间才能完全消退。他表

示，部分市场仍无法充分运转。 

 

他的讲话反映了财政部的观点，即政府和美国联邦储备委员会(Fed)已经采取了最大努力稳定局势，包括促使整

个行业努力放宽部分出现问题的次级抵押贷款的条款，并扩大美国住宅委员会(Federal Housing 

Administration)的权限，为住房贷款提供保险。 

 

另外，鲍尔森相信国会将很快通过两项他认为至关重要的措施，一项是改进对政府资助的抵押贷款巨头联邦国民

抵押贷款协会(Fannie Mae, 简称：房利美)和联邦住房贷款抵押公司(Federal Home Loan Mortage Corporation, 

Freddie Mac)的监管，另外一项就是整顿美国住宅委员会。 

 

(要闻)中证推首只港股指数 面向国内股民 

由国内中证指数公司编制的「中证香港 100」指数，昨日伙同中银保诚，在港推出指数挂鹇交易所买卖基金(ETF)，

对于何时在国内股市推出专供国内股民投资港股的 ETF，中证指数副总经理刘忠表示，未能在短期内实现，因当

中涉及监管、交易和外汇管制等技术问题。 

 

相关 ETF 今起发售 

「中证香港 100」指数早前已向港交所(0388)取得使用港股报价信息的权利，是首只「领正牌」供国内股民参考

的港股指标。现时占指数比重较多的股份包括汇丰控股(0005)、中国移动(0941)、建设银行(0939)、工商银行

(1398)及中国人寿(2628)等，指数逢 1月及 7月按股份表现定期调整组合比重一次。 
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中银保诚昨日推出的 ETF，名为「标智中证香港 100 指数基金」(2825)，是继深沪 300 基金(2827)后，该行第 2

只追踪中证指数的 ETF。此基金单位将由今日起至下周二(13 日)，向合资格参与证券商作首次发售，预计基金单

位将于 15 日于联交所挂牌，每手买卖单位为 200 个，每基金单位价格约为 20 元，每手入场费约 4000 元。据了

解，有产品发行商研究在国内推出「中证香港 100」指数挂鹇的 ETF，透过手上的 QDII(合格境内机构投资者机

制)额度，让国内股民投资港股。 

 

去年港府曾表示，有意与国内监管机构研究，鼓励中、港两地发行 A、H 股的 ETF，以达至股价套戥的目的。 

 

国内推港股 ETF 短期难成事 

 

刘忠指出，「中证香港 100」指数的主要服务对象是国内投资者，期望未来可按用户的需求，发展更多元化指数

产品。他又说，指数要不断推广，才能得悉有否国内基金希望推出相关的 ETF，目前国内券商会否成立此 ETF 仍

有待商讨，但在现时情　看来，仍涉及许多股份赎回、结算及汇率等问题，相信短期难以成事。 

 

(要闻)社保拟 500 亿买私募基金 

全国社会保障基金将其总资产 10%投资于市场化的私募股权基金（PE）的计划近日已获有关部门批准，报道并引

述知情人士称，全国社保基金将分别出资 10 亿元（人民币，下同）参与鼎晖投资和弘毅投资将分别设立的两只

人民币基金。 

 

《21 世纪经济报道》报道，据全国社保基金理事会较早前发布的数据，截至去年底，全国社保基金权益 4140 亿

元，加上受托管理的行业统筹基金和个人账户中央补助资金，基金总市值为 5162 亿元。按此，社保基金利用总

资产 10%投资市场化 PE 涉及的金额相当于 500 亿元。 

 

通过两个渠道投资 

 

该知情人士透露，「全国社保基金在投资 PE 的过程中，有严格的内部和外部程序。」全国社保基金内有一个部门

专司股权投资，全称是「股权投资与管理部」。也有一支专门的队伍，多年来在股权投资领域进行管理和积累。

 

不仅如此，社保基金每一笔的私募股权投资，不仅要有内部的合规选择──内部的几个投资委员会和风险委员会

的严格把关；还会相应地请到国际或者国内一流的法律团队，进行法律尽职调查，请专业财务团队进行财务尽职

调查等等。由于私募股权投资前景广阔，而鼎晖、弘毅资金主要投向境内企业，其管理团队也以本土人士为主，

全国社保基金与之合作显得水到渠成。 

 

社保基金理事会副理事长王忠民在一月举行的中国国际私募股权投资论坛上透露，全国社保同时通过两个渠道在

私募股权市场进行投资运营。一为直接选择未上市公司的股权进行投资；二为在已设立和即将设立的基金及基金

管理公司中参股。 

 

在参与鼎晖和弘毅之前，全国社保产业基金大多投资于国家发改委审批的产业基金。包括全国社保共投资 10 亿

元在○六年十二月成立的渤海产业投资基金，同时投资了该基金的管理公司。渤海产业基金是经国家发改委审批

的国内首只产业基金，目前已参股天津钢管和成都商业银行等项目。 

 

股票投资比例占三成五 

 

全国社会保障基金去年已实现收益 1084 亿元，收益率 38.9%，至去年底，其股票投资比例为 35.18%，实业类投

资约 7%。全国社保基金理事会理事长戴相龙在四月中旬作工作报告时提出，全国社保基金在股票、债券、银行

存款等投资产品的战略资产配置计划维持不变，转向逐步增加对实业的投资。社保基金争取在二○一○年底，全

国社保基金的规模突破一万亿元，以缓解将来我国进入老龄化社会后养老资金的缺口问题。 

 

(要闻)瑞银﹕美元回稳 人民币升值将减速 

国内有消息指中国政府将可能大幅放慢人民币升值速度，令境外一年期无本金不交收远期合约的人民币兑美元汇

价，昨日显著下跌 1.2%，创下 03 年 10 月以来的单日最大跌幅。瑞银环球新兴市场经济师兼董事总经理安德森
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(Jonathan Anderson)表示，人民币在过去 5 个月以年率计算，已经升值了近 18%，故他预料未来数季度升值的

幅度将会放慢，按年会介乎 7%至 9%。 

 

尽管国内市场人民币兑美元汇价基本不变，但境外 1年期美元兑人民币无本金不交收远期合约汇价，昨日最高曾

见 6.5250 元。中国银行(3988)资深研究员谭雅玲周二表示，人民币升值速度已经超过了中国的承受能力。 

 

不交收远期合约 创近 5年最大跌幅 

 

安德森昨日表示，由于国内拥有庞大的外汇盈余，资金持续流入，再加上美元疲弱，才令到过去 5个月人民币升

值速度加快。不过他指出，人民币升值幅度如此强劲，主要都因为美元疲弱所造成，若以一篮子货币计算，人民

币期内的升幅其实只有约 7％至 8％，因此他估计，在现时美元略为转强的情　下，未来人民币的升值幅度可能

会放缓，预计未来 12 个月人民币升值幅度将减慢至 7％至 9％。 

 

安德森又估计，国内政府未来对人民币进行一次性升值的机会不大，由于这样会严重打击国内的出口商；而且由

于现时中国入口货品主要都是原材料、燃料及机械，而非消费品，故调整汇率其实对纾缓通胀的情　帮助不大。

另外，安德森预料，随覑食物价格稳定，至年底中国的通胀率将回落至 3%至 4%，GDP 增长将达 10.5 至 11%，09

年就会放慢至 9.5％至 10%。 

 

(要闻)一年期远汇 人民币创 5 年最大跌幅 

人民币今年升值幅度加快，连港人也掀起转存人民币的热潮，建议人民币一次性贬值，以打消热钱对人民币升值

的心理预期，令国内远期外汇市场以及海外无本金交割市场（NDF）的人民币兑美元报价昨纷纷大幅下挫，NDF

市场的人民币兑美元一年期合约昨日收盘报 6.5160 元，较上一交易日收盘价 6.439 元大幅下跌 1.2%。同时国内

远期外汇市场的美元兑人民币贴水明显缩减，目前一年期报价为 3,850 点，即市场认为一年后人民币将升至 6.60

元，此前曾高达 6,700 点。自从 05 年进行汇改以来，人民币汇率升幅已达 18%。  

 

早前央行行长周小川表示，市场不应相信人民币重估的传言，而央行货币政策委员会委员樊纲亦直言，人民币汇

率大幅波动或一次性大幅重估的言论都不受欢迎。香港金融管理局总裁任志刚亦表示，人民币的升值绝对并非一

面倒，也就是说人民币可能下跌。 

 

(电信)高盛：电信重组或下周公布 

日前，2008 年全国经济体制改革工作会议在湖北省武汉市召开。会上，国家发改委部署了今年六大改革重点，

其中之一就是推进电信等垄断行业改革。近日有消息表示，电信重组消息极有可能在下周六公布，相关的人事安

排也已经确定。  

 

高盛：重组将在奥运之后  

发改委在本次工作会议上没有透露电信重组具体日期。但投行人士分析，5 月 17 日是世界电信日，以往中国有

关电信重组的重大措施大都在这个时期出台，因此给市场增加了很多期待与期望。近日，香港媒体也一直盛传电

信重组将于 5月 17 日左右正式开始，然而，昨天高盛的报告却称，重组将在奥运之后进行。 

 

（医药）锺南山：手足口病不会变「非典」 

截至本月 6日，国内爆发手足口病（EV71 感染）疫情的范围已扩至 16 省（区）和 3市，但疫区安徽阜阳市疫情

却趋平稳，已连续 6 天没有死亡病例报告。国家卫生部发言人毛群安 7 日指，由于手足口病高发季节是 6、7 月

份，估计其它地方可能还有病例发生，他提醒各地要加强环境卫生整治，防止夏季传染病高发。不过，中国工程

院院士锺南山医生认为，目前爆发的这波手足口病疫情不会演变成 2003 年发生的「非典疫情」。  

 

据《南方都市报》报道，中国工程院院士锺南山在广医附属第一医院举行的科普讲座称，这次由肠道病毒 EV71

型引发的手足口病流行与上次 SARS 肆虐时的情形完全不同。非典开始大规模爆发是因为大家对于致病病毒都没

有确诊，难以有效防控，一旦确诊之后疫情就迅速得到了控制。此次的手足口病是一种本来就较常见的病征，EV71

病毒也已经确诊了，只要防控得法就能很快控制，不会变成上次那样的非典疫情。 
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最新宏观评论   高善文 莫倩 柳世庆 日期： 2008-05-08 
最新评论时间:2008-4-11 

进出口同比增长(单位%)
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出口 进口

1 季度出口增速继续回落反映了人民币升值以及外部需求放缓对出口部

门已经造成不利影响，此外，国内劳动力、原材料成本上升很可能也对

许多低端出口企业产生压力。从出口地区来看，1 季度对美国出口同比

仅增长 5.4％，而对欧盟出口同比增长 24.2％，对东盟增长 34.4％。对

美出口持续下滑和对欧洲以及新兴经济体出口依然保持强劲，这一定程

度反映了在美国经济面临衰退、美元走软的同时，欧洲及其它经济体需

求可能仍然比较旺盛，其货币也相对坚挺（如欧元兑人民币仍然处在升

值）。实际上，我国对日本等其它国家的出口数据也与其经济体本身需

求增长较为一致。对于资产市场来说，由于 1季度顺差增长延续了去年

4 季度明显放缓的局面，并且我们预期在未来将继续减速，这已经并可

能继续对市场的资金面造成一定的压力。因此，未来市场的走向将主要

取决于流动性供给层面国内主动的信贷投放和国际资本的流入的变化，

以及在流动性需求层面受到名义经济增长的影响。我们会对此会密切跟

踪点评。 

最新评论时间:2008-4-11 
货币供应量与贷款增长率
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货币供应 信贷增速

1 季度信贷增长仍处在央行年初目标之内。3 月末金融机构人民币各项

贷款余额 27.50 万亿元，同比增长 14.78%，增幅比上年末低 1.32 个百

分点，比上月末低 0.95 个百分点。一季度人民币贷款增加 13326 亿元，

同比少增 891 亿元。在通货膨胀压力依然较大的情况下，央行放松信贷

管制的可能性依然较小，3 月份的数据一定程度反映了央行这样的政策

考虑。2月份 CPI 同比涨幅高达 8.7％，3月份 CPI 预期也将在 8％以上，

2季度通胀涨幅很可能也在接近 8%的水平，在这样高的通胀压力的背景

下，目前宏观调控的重心将继续维持在“防通胀”上，央行可能会继续

采取加快人民币汇率升值，实行信贷控制、提高存款准备金率以及加快

央票发行等措施。 

 

最新评论时间:2008-3-17 
固定资产投资月度同比增长率
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今年 1－2月，全国城镇固定资产投资 8121 亿元，同比增长 24.3％，较

去年全年下降 1.5 个百分点，较去年四季度回落 0.3 个百分点。考虑到

同期投资品价格高涨，年初固定资产投资实际增速可能要回落的更快一

些；这可能与去年年底以来的信贷控制以及加速升值等紧缩性政策相

关，同时也反映了劳动力成本上升对劳动密集型的部份下游行业和非贸

易部门利润的挤压，此外，在短期内可能受到雪灾因素的扰动。我们仍

预期未来投资增速可能会有所回升。这一方面可能仍然会实体经济造成

一定的通胀压力，另一方面，投资活动带来的流动性需求也会对资本市

场造成一定的资金压力。从固定资产投资的结构上来看，投资的方向可

能将越来越集中于中上游等盈利能力较强以及劳动生产效率进步较快

的相关行业，而主要下游行业以及一些非贸易部门投资可能仍将继续维

持在较低水平。 

 

 

最新评论时间:2008-3-13 
工业增加值同比增速
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1－2 月份，全国规模以上工业企业增加值同比增长 15.4%，较去年 12

月份回落 2 个百分点，较去年 1－2 月份回落 3.1 个百分点。工业生产

出现明显回落一定程度与年初遭受大规模雪灾相关。1－2月份产品销售

率下降到 97.5％，较前一个月下降 0.5 个百分点；出口交货值同比增长

14.8％，较去年 11 月大幅下降 4.7 个百分点；此外，从对外贸易的数

据来看，1－2月份出口增长也较去年年底出现较为明显回落，这些现象

都很可能反映了雪灾对生产运输产生明显的负面影响。需要指出的是，

自从去年年底我们就指出随着国内新增产能增长放慢，工业生产增速也

将逐步下降。实际上在 PPI 价格以及进口价格高涨的同时，进口量仍然

保持较高速度增长也可以看到国内应该正在进入供不应求的局面。因

此，对于雪灾等短期因素究竟在多大程度上干扰 1－2月份的工业生产，

仍然有待于进一步的数据观察和评估。 
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T_KeyRP 

最近一个月重点公司研究成果   日期： 2008-05-08 
每股收益(元) 市盈率(X) 公司 

代码 
公司 

名称 

上次 
评级 

最新

评级

研究员 最新报

告日期 2008
E

2009
E

2010
E

2008
E

2009
E

2010
E 

现价 目标价
首次推

荐日期

潜在 
涨幅 

000717 韶钢松山 增持-B 中性-A 赵志成 2008-05-07 0.46 0.49 0.50 16 15 15 7.51 8.00 2007-07-19 7% 
600005 武钢股份 买入-B 增持-A 赵志成 2008-05-06 1.00 1.10 1.15 16 15 14 16.16 16.00 2007-07-22 -1% 
601318 中国平安 买入- 买入-B 杨建海 2008-05-05 0.00 0.00 0.00 16 15 14 62.08 85.30 2007-07-30 37% 
601898 中煤能源 增持-A 增持-A 李大刚 2008-05-05 0.54 0.77 0.87 36 26 23 19.68 25.00 2008-08-29 27% 
000888 峨眉山 A 增持-A 增持-A 苏慧 2008-04-30 0.30 0.40 0.53 39 30 22 11.80 14.00 2007-07-24 19% 
000488 晨鸣纸业 买入-A 买入-A 李大刚 2008-04-30 0.00 0.99 1.08 39 17 15 16.42 25.00 2007-07-27 52% 
600004 白云机场 增持-A 增持-A 邓红梅 2008-04-30 0.00 0.55 0.70 39 29 23 15.75 19.25 2007-07-15 22% 
600019 宝钢股份 买入-B 买入-B 赵志成 2008-04-29 0.94 1.03 1.10 14 13 12 12.95 18.00 2007-07-22 39% 
000978 桂林旅游 买入-B 买入-B 苏慧 2008-04-29 0.56 0.76 0.98 29 22 17 16.39 22.50 2007-07-29 37% 
600380 健康元 增持-A 增持-A 洪露 2008-04-29 0.50 0.60 0.70 21 17 15 10.40 14.00 2007-07-27 35% 
600188 兖州煤业 增持-A 增持-A 李大刚 2008-04-29 1.10 1.24 1.30 21 19 18 23.45 27.50 2007-07-20 17% 
600900 长江电力 买入-A 买入-A 张龙 2008-04-28 0.63 0.68 0.70 23 22 21 14.65 15.00 2007-07-02 2% 
600000 浦发银行 买入-A 买入-A 高源 2008-04-28 0.00 0.00 0.00 23 22 21 29.32 72.04 2007-07-22 146% 
002028 思源电气 买入-A 买入-A 黄守宏 2008-04-28 1.21 1.59 2.21 25 19 13 29.77 39.70 2007-07-14 33% 
600495 晋西车轴 增持-A 中性-A 林晟 2008-04-28 0.52 0.64 0.69 30 24 22 15.51 16.00 2007-07-08 3% 
600308 华泰股份 增持-A 增持-A 李大刚 2008-04-28 1.11 1.27 1.47 19 16 14 20.79 33.00 2007-07-27 59% 
600307 酒钢宏兴 中性-A 中性-A 赵志成 2008-04-28 0.72 0.81 0.90 21 19 17 15.47 18.00 2007-07-24 16% 
601699 潞安环能 增持-A 增持-A 李大刚 2008-04-28 2.53 3.16 3.51 28 22 20 69.96 70.00 2007-07-16 0% 
601628 中国人寿 增持- 增持-A 杨建海 2008-04-28 0.00 0.00 0.00 28 22 20 33.48 35.00 2007-07-30 5% 
600054 黄山旅游 增持-A 增持-A 苏慧 2008-04-28 0.49 0.61 0.77 41 33 26 20.13 24.00 2007-07-15 19% 
600897 厦门空港 增持-A 增持-A 邓红梅 2008-04-28 0.00 0.65 0.72 41 36 33 23.68 25.00 2007-07-29 6% 
600009 上海机场 买入-A 增持-A 邓红梅 2008-04-28 0.77 0.95 1.21 29 24 19 22.50 28.50 2007-07-13 27% 
600138 中青旅 买入-A 增持-A 苏慧 2008-04-28 0.80 1.02 1.31 34 27 21 27.18 30.00 2007-07-17 10% 
600895 张江高科 买入-A 买入-A 陶学明 2008-04-28 0.36 0.54 0.86 38 26 16 13.81 25.00 2008-08-28 81% 

T_Macro2 

最新评论时间:2008-3-11 
进出口同比增长(单位%)
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出口 进口

2 月份我国贸易顺差增长大幅回落，远远低于市场预期。综合 1-2 月

的贸易数据，也可以明显看到今年年初我国顺差增长大幅放缓，甚至

出现负增长的局面。这一定程度与雪灾、以及去年 1 季度月度剧烈的

数据波动对基数造成的扰动等一些非正常因素相关。非正常因素之外，

年初以来出口增长大幅放缓很大程度与美国等发达经济体的需求放缓

有关。此外，今年以来进口增长大幅加速一方面与大宗商品价格高涨

有关，另一方面商品进口量也继续保持稳步增长，似乎暗示国内供不

应求的局面在进一步发展，这与今年以来 PPI 的加速上涨也是一致的。

考虑到外部需求回落、人民币汇率持续升值以及国内供求局面的发展，

预计未来贸易顺差增长可能将继续放缓，并以明显低于名义 GDP 的增

速增长。就资产市场的重估而言，尽管今年 2 月份顺差如此迅速的回

落出乎我们的预期，但是可以看到的是，大约自去年 4 季度以来，顺

差增长已经大幅放缓并显著低于名义 GDP 增长，这导致资产市场重估

进程进入“下半场”的趋势已经确立。进一步考虑到通货膨胀的压力，

最新评论时间:2008-3-10 
CPI/PPI

93

96

99

102

105

108

M
a
r
-
0
2

S
e
p
-
0
2

M
a
r
-
0
3

S
e
p
-
0
3

M
a
r
-
0
4

S
e
p
-
0
4

M
a
r
-
0
5

S
e
p
-
0
5

M
a
r
-
0
6

S
e
p
-
0
6

M
a
r
-
0
7

S
e
p
-
0
7

M
a
r
-
0
8

CPI PPI 2 月份 PPI 指数同比上涨 6.6％，较上月上升 0.5 个百分点，显示出继

续加速的趋势，其中原油价格的加速上涨大约贡献 0.25 个百分点。原

材料、燃料、动力购进价格上涨 9.7%，较上个月上升 0.8 个百分点。

推动 PPI 加速上涨的更为根本力量来自于国内外持续紧绷的供求关

系。从国内情况来看，去年年底以来我国总需求增长逐步追赶并超越

了供给能力的增长，并且进一步推动价格水平的上涨，同时在国际贸

易上表现为进口额自去年四季度以来出现明显加速。考虑到国内外供

需紧张的关系暂时无法缓解，预期未来 PPI 指数将维持较高水平。从

PPI 细项数据来看，生产资料价格同比上涨 7.2％，较前一个月上升

0.7 个百分点，采掘业，原料工业和加工业指数均加速上涨。生活资

料中同比上涨 4.9％，较上个月上升 0.3 个百分点。从产品来看，原

油，煤炭，黑色金属和有色金属等价格继续出现普遍加速上涨的局面。
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601007 金陵饭店 增持-A 增持-A 苏慧 2008-04-25 0.26 0.33 0.43 32 25 19 8.35 10.00 2007-07-27 20% 
601088 中国神华 增持-A 增持-A 李大刚 2008-04-25 1.48 1.96 2.26 32 24 21 47.77 59.20 2007-07-21 24% 
601166 兴业银行 买入-A 买入-A 高源 2008-04-25 0.00 0.00 0.00 32 24 21 37.05 72.42 2007-07-20 95% 
600675 中华企业 增持-A 增持-A 陶学明 2008-04-25 0.65 0.92 1.27 18 12 9 11.42 18.00 2008-08-14 58% 
002106 莱宝高科 买入-B 买入-B 侯利 2008-04-25 1.17 1.70 2.07 24 16 14 28.03 40.00 2008-08-02 43% 
002073 青岛软控 买入-A 买入-A 侯利 2008-04-25 0.83 1.22 1.55 25 17 14 21.05 28.00 2008-08-31 33% 
000527 美的电器 增持-A 增持-A 吴美萍 2008-04-25 1.44 1.86 2.18 23 18 15 33.50 40.00 2007-07-31 19% 
600458 时代新材 中性-A 中性-A 林晟 2008-04-25 0.31 0.41 0.46 36 28 25 11.31 12.00 2007-07-25 6% 
000568 泸州老窖 - 增持-A 李铁 2008-04-24 1.39 1.64 2.05 43 37 29 59.96 68.00 2008-08-24 13% 
601005 重庆钢铁 中性-B 中性-B 赵志成 2008-04-24 0.30 0.28 0.28 21 23 23 6.36 6.00 2007-07-19 -6% 
601666 平煤天安 增持-A 增持-A 李大刚 2008-04-24 1.80 2.29 2.43 26 20 19 46.49 49.00 2007-07-29 5% 
601600 中国铝业 中性-A 中性-A 衡昆 2008-04-24 0.55 0.80 0.90 40 27 24 21.76 20.00 2007-07-29 -8% 
000001 深发展 A 买入-A 买入-A 高源 2008-04-24 0.00 0.00 0.00 40 27 24 26.89 43.00 2007-07-16 60% 
000651 格力电器 买入-B 买入-B 吴美萍 2008-04-23 2.00 2.42 2.76 24 20 17 47.60 50.00 2007-07-13 5% 
600036 招商银行 买入-A 买入-A 高源 2008-04-23 0.00 0.00 0.00 24 20 17 32.63 43.00 2007-07-12 32% 
002186 全聚德 中性-B 中性-B 苏慧 2008-04-23 0.65 0.75 0.95 64 56 44 41.90 27.00 2007-07-19 -36% 
000539 粤电力 A 中性-A 中性-A 张龙 2008-04-23 0.19 0.26 0.34 42 31 24 8.01 7.00 2007-07-14 -13% 
600456 宝钛股份 买入-A 买入-B 衡昆 2008-04-23 1.54 2.26 3.01 25 17 13 37.84 56.50 2007-07-05 49% 
600216 浙江医药 买入-A 买入-A 洪露 2008-04-23 0.00 1.38 1.53 25 19 17 26.22 28.00 2007-07-16 7% 
600089 特变电工 买入-B 买入-B 黄守宏 2008-04-23 0.82 1.20 1.72 27 19 13 22.41 30.00 2008-08-28 34% 
600801 华新水泥 增持-A 买入-A 石磊 2008-04-23 1.01 1.51 2.17 24 16 11 23.95 30.00 2007-07-07 25% 
600628 新世界 增持-A 增持-A 吴美萍 2008-04-22 0.00 0.37 0.46 24 32 26 12.00 14.00 2008-08-02 17% 
600970 中材国际 增持-A 增持-A 石磊 2008-04-22 2.33 3.04 3.74 28 22 17 65.39 80.00 2008-08-14 22% 
600409 三友化工 买入-A 买入-A 刘军 2008-04-22 1.25 1.58 2.04 18 14 11 22.01 25.00 2007-07-18 14% 
601601 中国太保 买入- 买入-A 杨建海 2008-04-22 0.00 0.00 0.00 18 14 11 26.68 37.19 2007-07-07 39% 
600750 江中药业 增持-A 增持-A 赵楠 2008-04-22 0.48 0.54 0.62 27 24 21 12.82 14.40 2008-08-11 12% 
600585 海螺水泥 买入-A 买入-A 石磊 2008-04-22 2.50 3.40 4.19 24 17 14 59.20 75.00 2007-07-13 27% 
000401 冀东水泥 买入-A 买入-A 石磊 2008-04-22 0.64 1.05 1.59 28 17 11 17.95 25.00 2007-07-13 39% 
000792 盐湖钾肥 买入-A 买入-A 刘军 2008-04-21 3.55 4.80 5.29 26 20 18 94.00 120.00 2007-07-27 28% 
600210 紫江企业 增持-A 增持-A 郭振举 2008-04-21 0.43 0.54 0.62 17 13 12 7.20 7.70 2007-07-26 7% 
002033 丽江旅游 增持-A 增持-A 苏慧 2008-04-21 0.54 0.83 1.04 37 24 19 19.81 25.00 2007-07-20 26% 
600963 岳阳纸业 买入-A 买入-A 李大刚 2008-04-21 0.36 0.49 0.59 62 45 38 22.20 25.00 2007-07-13 13% 
000513 丽珠集团 增持-A 增持-A 洪露 2008-04-21 0.00 1.24 1.46 62 17 14 21.02 33.00 2007-07-23 57% 
002038 双鹭药业 增持-A 增持-A 洪露 2008-04-21 1.61 2.09 2.74 39 30 23 62.88 63.00 2007-07-24 0% 
000522 白云山 A 买入-A 买入-A 洪露 2008-04-21 0.00 0.48 0.59 39 22 18 10.50 14.80 2007-07-12 41% 
600997 开滦股份 增持-A 增持-A 李大刚 2008-04-21 2.25 2.61 2.81 20 17 16 44.91 49.00 2007-07-15 9% 
002123 荣信股份 增持-A 增持-A 黄守宏 2008-04-18 2.02 2.71 3.90 35 26 18 71.30 74.50 2008-08-10 4% 
600808 马钢股份 中性-A 中性-A 赵志成 2008-04-18 0.41 0.42 0.45 18 17 16 7.30 8.00 2007-07-28 10% 
000709 唐钢股份 中性-A 中性-A 赵志成 2008-04-18 1.11 1.21 1.35 16 15 13 17.82 18.00 2007-07-28 1% 
000778 新兴铸管 增持-B 增持-B 赵志成 2008-04-18 0.55 0.63 0.66 16 14 13 8.75 10.00 2007-07-22 14% 
600176 中国玻纤 买入-A 买入-A 石磊 2008-04-16 0.91 1.23 1.58 32 24 19 29.35 45.00 2007-07-10 53% 
600406 国电南瑞 中性-A 增持-A 黄守宏 2008-04-16 0.68 0.80 0.91 31 27 23 21.21 23.84 2008-08-29 12% 
601003 柳钢股份 中性-B 中性-B 赵志成 2008-04-16 0.59 0.74 0.80 26 21 19 15.39 13.00 2007-07-10 -16% 
600062 双鹤药业 增持-A 增持-A 洪露 2008-04-16 0.82 1.02 1.21 36 29 25 29.71 26.00 2007-07-07 -12% 
000983 西山煤电 增持-A 增持-A 李大刚 2008-04-15 1.50 1.78 1.87 36 30 29 53.73 72.68 2007-07-08 35% 
000910 大亚科技 买入-A 买入-A 李大刚 2008-04-15 0.00 0.70 0.80 36 14 12 9.69 21.00 2007-07-13 117% 
000898 鞍钢股份 增持-A 增持-B 赵志成 2008-04-15 1.15 1.18 1.26 18 18 17 21.05 23.00 2007-07-28 9% 
002103 广博股份 增持-A 增持-A 郭振举 2008-04-14 0.55 0.68 0.84 23 19 15 12.72 13.75 2008-08-03 8% 
000917 电广传媒 买入-B 增持-A 毛峥嵘 2008-04-14 0.45 0.56 0.78 48 38 28 21.50 25.80 2007-07-04 20% 
600754 锦江股份 买入-A 增持-A 毛峥嵘 2008-04-10 0.49 0.57 0.83 29 25 17 14.20 20.00 2007-07-27 41% 
002181 粤传媒 - 中性-A 毛峥嵘 2008-04-09 0.34 0.41 0.45 40 33 30 13.70 13.00 2007-07-14 -5% 
000825 太钢不锈 中性-A 中性-A 赵志成 2008-04-09 1.23 1.30 1.36 12 12 11 15.00 20.00 2007-07-19 33% 
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2007 年报业绩 日期： 2008-05-08 
公司 
代码 

公司 

名称 

公告 
日 

主营收入 
(百万元) 

同比增长
(%) 

净利润 
(百万元)

同比增长
(%) 

主营业务利

润率(%)
EPS(元) ROE(%) 资产负债率

(%) 
002228 合兴包装 20080507 133.92  9.18  19.4% 0.12 7.3% 65.1% 
002229 鸿博股份 20080507 38.18  10.07  42.5%  6.5%  
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2008 年一季度业绩预告 日期：  
公司 
代码 

公司 

名称 

公告 
日 

预告 
类型 

预告 
摘要 

去年同期
EPS 

      
 

 
T_IPO 

IPO 信息 日期： 2008-05-08 
公司 
代码 

公司 

名称 

发行 
价格 

发行数量 
(万股) 

募集资金

(亿元) 
发行 
方式 

招股 
公告日 

上网 
发行日 

上市日 

002242 九阳股份  6700.00  网下询价,上网定价 20080508 20080516  
002243 通产丽星  4050.00  网下询价,上网定价 20080508 20080516  
002244 滨江房产  6000.00  网下询价,上网定价 20080508 20080519  
002240 威华股份  7669.00  网下询价,上网定价 20080505 20080513  
002241 歌尔声学  3000.00  网下询价,上网定价 20080505 20080514  
002238 天威视讯  6700.00  网下询价,上网定价 20080430 20080512  
002239 金飞达  3400.00  网下询价,上网定价 20080430 20080512  
002236 大华股份 24.24 1680.00 4.07 网下询价,上网定价 20080428 20080508  
002237 恒邦股份 25.98 2400.00 6.24 网下询价,上网定价 20080428 20080508  
002233 塔牌集团 10.03 10000.00 10.03 网下询价,上网定价 20080424 20080506  
002234 民和股份 10.61 2700.00 2.86 网下询价,上网定价 20080424 20080506  
002235 安妮股份 10.91 2500.00 2.73 网下询价,上网定价 20080424 20080506  

 

 
T_FIPO 

基金发行信息 日期： 2008-05-08 
基金 
代码 

基金 

名称 
基金 
类型 

投资 
风格 

发行数量 
(亿份) 

封闭期 
(月) 

发行 
日期 

450004 富兰克林国海深化价值股票型证券投资基金 契约型开放式 价值型  3.00 20080508 
519183 万家双引擎灵活配置混合型证券投资基金 契约型开放式 灵活配置型  3.00 20080507 
020018 国泰金鹿保本增值混合证券投资基金(二期) 契约型开放式 保本增值型   20080506 
121006 国投瑞银稳健增长灵活配置混合证券投资基金 契约型开放式 灵活配置型  3.00 20080505 
373020 上投摩根双核平衡混合型证券投资基金 契约型开放式 平衡型  3.00 20080428 

 

 
T_RIPO 

增发信息 日期： 2008-05-08 
公司 
代码 

公司 

名称 

发行 
价格 

发行数量 
(万股) 

募集资金

(亿元) 
发行 
方式 

增发 
公告日 

发行日 上市日 

000868 安凯客车 7.62 996.00 .76 定向 20080506 20080429 20110509
600449 赛马实业 14.49 5091.79 7.38 网上网下定价 20080506   
600062 双鹤药业 19.01 3533.76 6.72 定向 20080505 20080429 20090429
600737 中粮屯河 6.14 20000.00 12.28 定向 20080424 20080422 20110425

 

 
T_PRIPO 

增发预案信息 日期： 2008-05-08 
公司 
代码 

公司 

名称 

发行 
方式 

发行数

量(万股) 
方案 
进度 

预案 
公告日

定价 
依据 

000965 *ST 天保 定向 18620.00 董事会预案 20080508
发行价格不低于公司审议相关议案的董事会决议公

告前二十个交易日公司股票均价的 90%，即 13.31 元/
股。 

000965 *ST 天保 定向 6900.00 董事会预案 20080508 本次向天保控股发行股票的价格为公司董事会决议

公告前 20 个交易日公司股票均价，即 14.79 元/股。

600069 银鸽投资 定向 10830.00 董事会预案 20080508
本次非公开发行定价基准日为本次董事会决议公告

日，发行底价为定价基准日前二十个交易日公司股票

交易均价的 90%，即 9.21 元/股 

000931 中关村 定向 122700.0
0 董事会预案 20080507

本次非公开发行股份购买资产暨关联交易的定价基

准日为中关村科技关于本次非公开发行股份购买资产

暨关联交易董事会决议公告之日前二十个交易日中关

村股票交易均价：14.67 元/股。 
000630 铜陵有色 定向 15000.00 董事会预案 20080506 公司本次非公开发行的定价基准日为公司五届十次
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董事会决议公告日，本次非公开发行股票价格不低于

定价基准日前 20 个交易日股票交易均价的百分之九

十，即不低于 14.34 元 

600169 太原重工 定向 11500.00 董事会预案 20080506

调整后的本次非公开发行股票价格不低于定价基准

日（即本次董事会决议公告日，2008 年 5 月 6 日）前

20 个交易日公司股票均价的 90%，即不低于 26.48 元

/股。 

600657 ST 天桥 定向 130000.0
0 董事会预案 20080506

本次非公开发行股份的价格为 6.00 元/股，超出本公

司定价基准日前 20 个交易日的公司股票交易均价

（5.94 元/股）的 1.01%。 

600844 丹化科技 定向 5500.00 董事会预案 20080506
本次非公开发行股票的发行价格不低于定价基准日

前二十个交易日公司股票交易均价的 90%，定价基准

日为本次董事会决议公告日。 

600885 力诺太阳 定向 12000.00 董事会预案 20080506 发行价格为定价基准日前二十个交易日本公司股票

均价，即每股人民币 10.59 元。 

000686 东北证券 定向 30000.00 董事会预案 20080505

本次非公开发行的定价基准日为公司第六届董事会

2008 年第三次临时会议决议公告日,发行价格不低于

定价基准日前二十个交易日公司股票交易均价的百分

之九十，即发行价格不低于 25.66 元/股 

002042 飞亚股份 定向 13700.00 董事会预案 20080505
公司向发行对象非公开发行股份的定价依据为不低

于飞亚股份2007年8月10日停牌前20个交易日均价，

即每股发行价格不低于 9.33 元 

600716 *ST 耀华 定向 12000.00 董事会预案 20080505 非公开发行价格为重组定价基准日即本次董事会决

议公告日前二十日股票交易均价 9.06 元／股 

600724 宁波富达 定向 120000.0
0 董事会预案 20080505

发行价格为不低于定价基准日前 20 个交易日公司 A 
股股票交易均价 7.58 元/股（定价基准日前 20 个交易

日公司股票交易总额/定价基准日前 20 个交易日公司

股票交易总量） 

000757 *ST 方向 定向 74474.61 董事会预案 20080430 发行价格在公司股票暂停交易前 20 个交易日股票均

价 3.09 元/股的基础上初步确定为 3.85 元/股。 

000918 SST 亚华 定向 117135.0
0 董事会预案 20080430

非公开发行股票的价格是在亚华控股第三届董事会

第三十次会议决议公告日前二十个交易日，即 2006 
年 12 月 21 日公司股票停牌日前二十个交易日公司

股票交易均价 3.79 元/股的基础上，每股溢价 0.11 元，

并最终确定为 3.90 元/股。 

600495 晋西车轴 定向 6500.00 董事会预案 20080430

本次非公开发行的定价基准日为公司第三届董事会

第十四次会议决议公告日（2008 年 4 月 30 日），非公

开发行股票价格不低于定价基准日前 20 个交易日股

票交易均价的 90%，即 13.15 元/股 

600545 新疆城建 定向 4800.00 董事会预案 20080430
发行价格不低于第六届二次董事会会议决议公告日

前 20 个交易日公司股票交易均价的 90%，即 11.26 元
/股 

600583 海油工程 定向 26000.00 董事会预案 20080430
本次非公开发行股票发行价格不低于本次董事会决

议公告日（2008 年 4 月 30 日）前二十个交易日公司

股票均价的 90％。 

600765 力源液压 定向 8000.00 董事会预案 20080430
本次非公开发行股票的发行价格不低于定价基准日

前 20 个交易日公司股票交易均价（27.25 元/股）的

90%，即 24.53 元/股。 

600295 鄂尔多斯 定向 30000.00 董事会预案 20080429 发行基准价格不低于本次董事会决议公告日前二十

个交易日公司股票均价的 90% 

600678 四川金顶 定向 6600.00 董事会预案 20080429
本次非公开发行股票的发行价格不低于本次董事会

决议公告日（2008 年 4 月 29 日）前 20 个交易日公司

股票交易均价，即不低于每股 6.26 元人民币。 

000728 国元证券 定向 50000.00 董事会预案 20080428
发行价格不低于公司第五届董事会第六次会议决议

公告前 20 个交易日公司股票交易均价的 90%为 19.88
元/股 

000783 长江证券 定向 50000.00 董事会预案 20080425

本次非公开发行的定价基准日为公司第五届董事会

第四次会议决议公告日，发行价格不低于定价基准日

前二十个交易日公司股票交易均价的百分之九十，即

发行价格不低于 16.83 元/股 

002006 精工科技 定向 1400.00 董事会预案 20080425 发行价格不低于定价基准日（董事会决议公告日）前

二十个交易日公司股票均价的 90％,即发行价格不低



 

敬请参阅报告结尾处免责申明 
 
 

13 

于 14.79 元/股。 
 



 

敬请参阅报告结尾处免责申明  
 
 

14 

 

免责声明 
本研究报告由安信证券股份有限公司研究中心撰写,研究报告中所提供的信息仅供参考。报告根据国际和行业

通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确和完整，但并不保证报告所述信息的准确性和完整

性。本报告不能作为投资研究决策的依据，不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证，无论是否已经明示或

者暗示。安信证券股份有限公司研究中心将随时补充、更正和修订有关信息，但不保证及时发布。对于本报告所提

供信息所导致的任何直接的或者间接的投资盈亏后果不承担任何责任。本公司及其关联机构可能会持有报告中涉及

公司发行的证券并进行交易，并提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告版权仅为安信证券股份有限公司研究中心所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制和发布。如引用发布，需注明出处为安信证券研究中心，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

安信证券股份有限公司研究中心对于本免责申明条款具有修改权和最终解释权。 

 

评级体系 
公司收益评级： 

买入     — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 15%以上； 

增持     — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 5%至 15%； 

中性     — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持     — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 5%至 15%； 

卖出     — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 15%以上； 

行业收益评级： 

领先大市 — 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%以上； 

同步大市 — 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 — 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上； 

风险评级： 

A  — 正常风险，未来 6个月投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B  — 较高风险，未来 6个月投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 

 
 

销售联系人 
T_Sales 

张勤 上海联系人 李国瑞 上海联系人 
021-68763879 zhangqin@essences.com.cn 021-68763872 ligr@essences.com.cn 
李昕 北京联系人 马正南 北京联系人 
010-66581689 lixin@essences.com.cn 010-66581668 mazn@essences.com.cn 
潘琳 深圳联系人 李瑾 深圳联系人 
0755-82558268 panlin@essences.com.cn 0755-82558084 lijin@essences.com.cn 
何诗钊 深圳联系人 张茜萍 深圳联系人 
0755-82558082 hesz2@essences.com.cn 0755-82558089 zhangqp@essences.com.cn 

 

安信证券研究中心 
上海 

上海市浦东南路 528 号上海证券大厦北塔 2008 室 

邮编：200120 
电话：021-68801200 
 

北京 

北京市西城区金融大街 28 号院盈泰中心二号楼三层 

邮编：100032 
电话：010-66578819 
 

深圳 

深圳市福田区金田路 4018 号安联大厦 35 层 

邮编：518026 
电话：0755-82825555 
 

 


