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核心观点 
 

1、上市公司明年 7 月 1 日先行“企业内控规范” 

2、半年报要求披露大非限售承诺情况（张翔） 

3、世界石油大会“总动员” 再度会诊高油价（伍颖） 

 
行业及公司点评 

1、行业研究-行业专题-航运业：不必过于担忧周期属性（巩

俊杰） 

2、公司研究-投资价值分析-博瑞传播（600880）:发展路径

清晰，具备成长潜力（归凯） 

其他金融市场点评 
 
新股申购策略 

 

国都策略视点 

国都证券-临时策略－不确定性因素仍多，减仓观望是最

佳选择（张翔） 
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国都证券研究所晨报 

最新信息简评 
1 上市公司明年 7 月 1 日先行“企业内控规范” 
李小雪称，信息披露规则及交易所有关规定将根据《企业内部控制基本规范》修订完善 
28 日，财政部、证监会、审计署、银监会、保监会联合发布了《企业内部控制基本规范》（以下简称基

本规范）。基本规范自 2009 年 7 月 1 日起先在上市公司范围内施行，鼓励非上市的其他大中型企业执行。

执行基本规范的上市公司，应当对本公司内部控制的有效性进行自我评价，披露年度自我评价报告，并可聘

请具有证券、期货业务资格的中介机构对内部控制的有效性进行审计。 
中国证监会纪委书记李小雪当日在京表示，基本规范的发布实施，有利于我国资本市场持续健康发展。

下一步，证监会将完善和修订信息披露的有关政策规定，组织交易所、证券业协会结合基本规范进一步完善

和修订《上市公司内部控制指引》。 
 

2 半年报要求披露大非限售承诺情况（张翔） 
沪深交易所今日分别发布《关于做好上市公司 2008 年半年度报告工作的通知》，部署上市公司半年报

披露工作。除了常规的披露要求外，沪深交易所新增加了多项规定，其中包括在“重要事项”中披露上市公

司持股 5%以上股东自愿追加延长股份限售期、设定或提高最低减持价格等股份限售承诺的情况。 
新增大非自愿限售要求 
关注外部环境影响 
8 月 31 日前须披露完成 
上交所通知要求，凡于 2008 年 6 月 30 日前上市的公司，应当在 2008 年 8 月 31 日前完成本次半年报

的披露工作，上交所原则上每日安排不超过 50 家上市公司披露半年报。上交所表示，若上市公司无法在 2008
年 8 月 31 日前完成本次半年报披露工作的，应当在 8 月 15 日前向上交所提交书面说明，并公告未能如期

披露的原因及延迟披露的最后期限。交易所将自 2008 年 9 月 1 日起对公司股票及其衍生品种实施停牌，直

至其披露本次半年报后复牌，同时对公司及相关责任人员予以公开谴责。 
深交所通知明确，上市公司应当在 2008 年 8 月 31 日前完成本次半年报的披露工作。根据均衡披露的

原则，深交所将在公司预约的基础上每日最多安排 30 家公司披露本次半年报。 
 

3 世界石油大会“总动员” 再度会诊高油价（伍颖） 
上周最后一个交易日，国际油价再次突破 140 美元整数关口，纽约商品交易所和伦敦国际石油交易所 8

月份交货的原油期货价格更是一度双双逼近每桶 143 美元。可见一周前沙特阿拉伯临时牵头的石油生产与消

费国峰会对抑价丝毫不起作用。本周，全世界最大的产油国与消费国将再度聚首，共同会诊高油价“顽症”。 
探讨能源可持续发展 
国际油价继续攀升 
投机炒作被指幕后元凶 
 

行业及公司点评 
1、行业研究-行业专题-航运业：不必过于担忧周期属性（巩俊杰） 
1、航运需求增速快于GDP增速。资源分布、加工生产、消费的不平衡及国际分工导致全球贸易量增速快于全球GDP

增速。 

2、 近期散货运价指数波动性大、敏感性高。 BDI指数今年开盘价8891点开盘，年内最低点5615点、最高点11793
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点，最高点和最低点上下振动6178点，振幅110%；6月20日收9428点，年内平均数为8516点，比去年全年7070点的

平均数高出20.45%。相关事件对短期价格走势影响较大。 

3、 未来散货运价仍会保持历史相对高。钢铁和煤炭是最主要的两大散货货种。中国铁矿石进口量占据全球贸易

量的半壁江山，中国铁矿石进口量仍是影响行业的首要因素，2008年中国粗钢生产预计增速为9.7%，中国自产铁

矿石量虽有扩大，但由于品位下降，进口铁矿石量仍将保持14%的增速；由于石油价格的大幅上升，煤炭消费的经

济性日益显现，成为推动散货需求增长的又一驱动力。结构性因素及新船交付速度不如预期等因素都成为未来运

价好于市场预期的支持因素。 

4、 单壳船淘汰有望刺激油运市场走出低迷。2008年油运市场供需结构明显改善，运价向好，在经过2009年新船

交付压力后，随着2010年单壳船淘汰大限的到来，运价有望步入景气期；中国等远距离进口国进口量的提升将拉

长运距。 

5、 经济减速拖累集装箱运输。一半左右的收入来源于跨太平洋航线，美国经济是影响集装箱市场需求的最大不

确定因素，美欧经济减速给未来的集装箱运输市场蒙上一层阴影。 

行业投资策略及重点推荐公司。行业投资评级：推荐A。航运业属强周期行业，我们首推行业内经营能力强

的龙头公司，同时相对看好通过COA合同平滑经营风险及受BDI影响相对较小的特种运输航运公司，重点推荐：中

国远洋、中海发展、中海海盛和中远航运。 
 
2、公司研究-投资价值分析-博瑞传播（600880）:发展路径清晰，具备成长潜力（归凯） 

1． 成都传媒集团成立后业务范围涵盖传统平面媒体、户外广告、电视台、有线网络、影视制作和新媒体等众多

领域。“跨区域、跨媒体打造综合性传媒集团”的战略已成为成都传媒集团明确的发展方向。 

2． 博瑞传播作为集团下属唯一资本平台地位突出，成立以来一直得到集团的大力扶持。未来存在集团向公司注

入优质媒体资产的可能。我们认为公司最终将成为集团经营性业务整合与跨区域、跨媒体战略实现的最终依托和

关键载体。 

3． 户外和电视广告将成为公司广告业务增长的主要动力。过去一年来，公司先后进军LED和社区广告市场，与

成都电视台签订广告代理合同，巨资收购成都机场高速广告牌，未来还很可能参与成都地铁广告的运营，显示出

公司在获取广告资源上强大的竞争力。公司未来将成为全媒体广告代理商，在2010年实现户外广告业务进入西部

前三和2亿元的营收目标是完全有可能的。 

4． 商业印刷业务将快速增长。公司在四川省内的高档商业印刷市场有很大拓展空间。新引进的商业轮转印刷机

将在08年9月投产，公司的商印产能将得到大幅提升。报印业务的增长则依靠省外报纸落地和《成都商报》总版数

和彩版数量的增加。 

5． 发行业务中，集团三大报的投递将基本稳定，DM直投业务继续保持20%左右的增长。博瑞书坊连锁终端的建

立将为公司整合成都图书期刊发行渠道，形成渠道垄断奠定基础。 

6． 我们调高对公司的盈利预测，在不考虑公司进一步收购其他广告资源和资产注入的情况下，按照扩张后

的新股本计算，公司08-10年的每股收益分别为0.54元、0.64元和0.73元，三年复合增长率超过25%。目前的估值

水平严重偏低。根据公司历史的动态PE的分布情况，我们认为给予公司08年30-35倍的PE比较合理，6个月目标价

区间为16.2元-18.9元。维持“强烈推荐- A”的投资评级。 

其他金融市场点评 

新股申购策略 

国都策略视点 
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国都证券-临时策略－不确定性仍多，减仓观望是最佳选择 

上周末油价继续创新高，通胀压力得不到缓解。而光大、南车IPO不顾市场弱势而执意上会，同样会对市场

带来沉重压力。特别是随着中报业绩即将明朗，许多上市公司业绩预期很可能被下调。在当前充满不确定性的市

场中，回避风险、减仓观望依然是投资者的最佳选择。（张翔） 
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国都证券投资评级 
表 1：国都证券行业投资评级的类别、级别定义 
类别 级别 定义 

推荐 行业基本面向好，未来6个月内，行业指数跑赢综合指数

中性 行业基本面稳定，未来6个月内，行业指数跟随综合指数
短期 
评级 

回避 行业基本面向淡，未来6个月内，行业指数跑输综合指数

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平
长期 
评级 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平

 
表2：国都证券公司投资评级的类别、级别定义 
类别 级别 定义 

强烈推荐 预计未来6个月内，股价涨幅在15%以上 
推荐 预计未来6个月内，股价涨幅在5-15%之间 
中性 预计未来6个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

短期 
评级 

减持 预计未来6个月内，股价跌幅在5%以上 
A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 
B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

长期 
评级 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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