
 

 
 
 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

国 海 导 航 晨 报
主办：国海证券研究所 

      专家咨询小组   

            大  盘  评  述              
非理性下跌孕育投资机会 
周二两市延续恐慌杀跌行情，沪市下跌

84 点，收于 2651 点，深市下跌 273 点，收于

9096 点，成交 650 亿元。由于影响近期股市

下跌的高油价、高通胀因素一直没有得到缓

解，大盘进入了恐慌性加速下跌阶段，权重股

再度大跌，招商银行的跌停更是将市场信彻底

击溃，个股再次全面大幅下跌，中期弱势格局

仍在延续。预计短期内股指下跌趋势将难以扭

转，大盘仍有惯性下跌再创新低的可能，但随

着股指的持续大幅下挫，许多公司的投资价值

已初步显现，目前两市平均的估值已低于2005

年熊市末期的水平，动态 PE 不足 20 倍，对于

中、长线资金而言已具有一定的吸引力，无论

从技术方面、估值水平还是从维稳角度看，持

续的非理性下跌已使市场孕育着较大的投资

机会，操作上不宜盲目恐慌抛售，市场已进入

价值投资区域，轻仓者可在急跌过程中选择介

入已具备估值优势或中报业绩大幅增长的股

票。 

（责任编辑：张志林）

              热 点 追 踪               

高通胀及高油价加剧个股分化 

昨日围绕"“高通胀及高油价”的个股分

化进一步加剧，其中农业（特别是上游的种植

业）、新能源以及生产新能源设备的电气设备

板块表现出极强的抗跌性，而民航业等高油耗

板块跌幅高居前列；目前的高通胀及高油价进

一步加剧了市场对加息的担忧，这使得银行

业，以及钢铁、房地产等资金密集型行业昨日

领跌重挫；值得关注的是，随着市场对奥运预

期的增强，酒店旅游等相关板块持续走强于大

盘。另外，平均股价仅其 A股一半的 B股也继

续表现出较强的抗跌性。 

（责任编辑：钟精腾）

       主要海外市场表现      

指数 最新 涨跌 

香港恒生 22102.01 59.66

H 股指数 11909.75 95.33

红筹股指数 4029.26 30.28

道琼斯 11382.26 32.25

纳斯达克 2304.97 11.99

       国内市场表现          

指数 最新 涨跌 

上证指数 2,651.61 -84.50

深证成指 9,096.97 -273.81

上证 180 6,035.94 -229.50

沪深 300 2,698.35 -93.47

       海外主要期货价格      

品种合约 最新 涨跌 

LME 铜 8610 90 

LME 铝 3155 40 

LME 锌 1930 0 

LME 镍 21550 -400 

LME 锡 23600 150 

LME 铅 1766 -24 

        热点板块追踪        
强势板块 弱势板块 

名称 涨幅 名称 涨幅

酒店旅游 1.52  证券 -6.98 

化工 -0.30  银行 -5.49 

电气设备 -0.97  金融 -5.24 

中小板综 -1.26  大盘价值 -5.06 

有色 -1.29  民航业 -4.46 

纺织服装 -1.30  上证５０ -4.35 

农业 -1.39  钢铁 -4.22 

新能源 -1.48  石化 -4.09 

Ｂ股指数 -1.54  房地产 -4.09 
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【 财 经 信 息 】 

★ 股市完全可以实现稳定健康发展。 

★ 国有控股上市公司股权激励门槛抬高。业绩目标设定具前瞻性和挑战性、股权激励

实际收益超出部分不得行权、建立社会监督和专家评审工作机制。 

★ 国资委：完善业绩考核体系 设置收益封顶比例。国务院国资委日前公布的《关于规

范国有控股上市公司实施股权激励有关问题的补充通知》（征求意见稿）指出，合理控

制股权激励收益水平，实行股权激励收益与业绩指标增长挂钩浮动。其中，境内上市公

司及境外 H股公司激励对象股权激励收益原则上不得超过行权时薪酬总水平（含预期的

期权或股权收益）的 40％；境外红筹公司原则上不得超过 50％。 

★ 外资投行：A股估值已较合理 企业盈利压力严峻。 

★ 6 月 PMI 降至两年来最低  经济增速继续回调。 

★ 亚洲国家地区开始着手救市。面对股市持续跳水，除台湾救市正如火如荼外，亚洲

其他股市也正在考虑通过救市来扭转跌势。 

（责任编辑：刘莉莉） 

【专 家 荐 股 】 

操作策略： 

市场非理性下跌，短线酝酿反弹，但大盘趋势未稳前，不急于抢反弹。操作上暂时

以观望为主，前期推荐的个股可继续持有。 

 

ST 中新（600329）： 

公司经过两年左右以整合营销为核心的调整，成效显著，公司运营质量已有较大的

改善，业绩拐点已出现，周一公司发布公告预计 2008 年上半年实现净利润比去年同期

（6049万，每股收益 0.164元）增长 100%以上，根据我们去年两次调研所做出的推测，

08年、09年的盈利预测为 0.48元、0.62元（不考虑股票、股权等资产出售以及土地转

让产生的投资收益），该公司已逐步进入绩优医药股行列，竞争核心的产品（速效救心

丸）+初步理顺的销售市场是公司成功的关键，目前估值仅 19倍左右，考虑到属于非周

期性行业，已具有一定的投资价值，建议逢低买入。 

 

短线点评跟踪表 

代码 股票名称 初始日期 最后变更日期 今天操作建议 研究员 



600795 国电电力 2008.06.03  持有。 唐笑波 

000683 远兴能源 2008.06.03  持有。 张志林 

600030 中信证券 2008.06.04  持有。 张志立 

600236 桂冠电力 2008.06.04  持有。 钟精腾 

000061 农产品 2008.06.10  持有。 张志立 

000836 鑫茂科技 2008.06.12  持有。 研究所行业

000951 中国重汽 2008.06.19  持有。 张志立 

000900 现代投资 2008.06.19  持有。 张志立 

600329 中新药业 2008.07.02  逢低介入。 张志林 

 

（附：为了更好地为客户服务，丰富投资品种，我们特制作"短线点评跟踪表"。选

股原则：我们结合公司的基本面、市场热点及技术面选出短线将要上涨的股票，并给出

短期操作建议。短线个股时限只局限于一个月，在这一个月内我们会跟踪点评，一个月

后我们将不再跟踪，自动从表格中删除。投资者要注意投资风险，根据自己的风险偏好，

设立好自己的止盈、止损位）。 

（责任编辑：黄进勇） 

【 券 商 研 究 报 告 概 览 】 

研究报告总数 买入 中性 看淡 

17 10 2 0 

【报告概览】 

股票名称

及代码 

报告名称 2008-2010

EPS（元）

目标价格 推荐评级 推荐机构 

三全食品

（002216） 

09 年业绩将会跃升 1.02、

1.61、2.24

40-48 元 推荐 国信证券 

鑫茂科技

（000836） 

定向增发注入土地储备，

风机叶片 08 年步入收获

期 

0.51、1.38 14 元 增持 申银万国 

华神集团 

(000790) 

华神集团东方肝胆医院

利卡汀治疗中心调研快

报 

0.15、

0.21、0.36

 强烈推荐 平安证券 

中环股份

（002129） 

区熔单晶硅风景更好 产

业链扩张潜力更强 

0.45、

0.71、0.8

20 元 买入 光大证券 

【报告精选】 



中环股份（002129）区熔单晶硅风景更好,产业链扩张潜力更强    『买入』『光大证券』 

z 主营业务：半导体分立器件和单晶硅材料的研发、生产和销售。  

z 公司业绩增长强劲，未来高速发展值得期待。一季度硅材料业务赢利创历史新高。由于

子公司环欧的利润将100%并入上市公司，因此，对于母公司净利润有较大贡献。环欧第

一季度净利润3300 万元以上，较去年同期增长净利润在70%以上。今年仍将保持较快的

增长速度，区熔单晶炉有望从7 台增加到8 台，产能有望增长35%左右，产量有望增长

40%左右；直拉单晶炉从23 台将上升至36 台，产量有望增长45%左右。产能的快速增长

将推动2008年业绩的高速增长。 

z 直拉单晶硅的爆发性增长为未来向太阳能市场转换打下基础。公司未来直拉单晶硅有望

保持年均50%的扩张速度，在全球太阳能市场35%的快速增长的推动下，公司在太阳能市

场的销售收入比例将越来越高，预期2008-2010年即区熔单晶硅产量年复合增长35%；直

拉单晶硅08 年增长40%左右，09 年产量大规模释放，增长200%左右，2010 年仍保持30%

稳定增长。 

z 盈利预测及投资评级。2008-2010年实现营业收入9.57亿元、17.2亿元和18.56亿元，同

比增长37.39％、79.82％和7.88％；实现净利润2.15亿元、3.45亿元和3.89亿元，同比

增长108.78％、60.38％和12.62％；实现EPS为 0.45元、0.71元和0.8元，对应PE分别

为20倍、13倍和11倍；当前股价为9.17元，12个月目标价格为20元，给予“买入”评级。

（责任编辑：张韬） 

(重要提示：本报告所引用信息均来自公开资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。报

告内容及观点仅供参考，不构成任何投资建议。我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司

所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。本报告未经许可

不得翻版、复制、刊登、发表或引用。) 


