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招行平安轮流砸  今日到谁家?
7月1日晚，新华社发表了“新华视点”《关于中国股市的通信》，这是新华社时隔16年再发同一标题《关于股市的通信》的文章，其意义非同一般，从选择的内容角度和说法例证上看，新华社记者应该接收到了上层稳定舆论的要求，鼓舞时下挣扎在股市“废墟”中的股民的心。昨日，市场开盘后也确受到鼓舞，全天股指多数时间处于红盘之中，盘中股指一度上涨了近50点。
然而，多空双方的博弈并未因新华社发表颇具深刻涵义的文章而休战，空方依旧卷土重来，利用对金融股，特别是对保险股的打压，来“镇压”多方启动个股普涨顽强反击的行动，继7月1日招商银行跌停后，昨日中国平安也前仆后继地以跌停报收，中国人寿也以放量下跌5.03%收盘，股价再创历史新低。市场似乎继续续写“多头不死，空头不止”的经典传奇，7月1日空头砸了招商银行，昨日砸了中国平安，今日会轮到谁？市场的噩梦，空头的魔爪，象一个幽灵旋在市场上空，幕后的黑手是谁？看来市场的多空博弈并非简单的市场行为，其背后隐藏着更深层次的斗争。

市场经过8个月的调整，以57.1%的跌幅，确实使中国证券市场的估值水平正在向成熟市场逐步靠拢，只是这样靠拢的步伐过快、过大了些，是一个非常阵痛的过程。该如何看待目前的市场？通过解读尚福林6月26日和7月1日的两次讲话，我们会发现两次讲话的涵义发生了细微的变化。6月26日尚福林的讲话是“推进资本市场稳定健康发展任务十分繁重”，而在于月1日的讲话是“增强推进资本市场健康稳定发展的自觉性”，第一个讲话理解的涵义是“先稳定，后健康，再发展”，第二个讲话涵义是“先建康，后稳定，再发展”，虽内容一样，但“健康”与“稳定”的次序变化，其涵义就发生了改变。目前，管理层所做的一切就是加大对市场各方的治理力度，在制度建设上从根本上解决市场目前存在的各种问题，并连续推出了一系列的规章制度和行政措施，其目的就是使中国证券市场成为一个逐步走向成熟的证券市场，只有成熟了，今后的市场才会稳定发展，而7月1日晚新华社的文章正是呼应了尚福林7月1日的讲话内容。从近期管理层的一系列动作看，中国证券市场通过治理求稳定，今后再谋发展的基调已经形成。治理就是救市，成熟走向稳定，至于市场期盼的“救市”措施，短期内似乎难成行。

昨日市场以平盘报收，两市总成交量较上一交易日略为增加了14.06亿元，市场呈价平量略增的态势。收盘时，有27家股票涨停，有4家股票跌停，两市上涨家数与下跌家数比基本为9：2，与7月1日个股盘面走势恰恰相反，市场呈个股普涨状态。从盘中看，价平量略增的态势说明市场人气还未恢复，虽个股有了精彩纷呈的活跃迹象，但由于市场的套牢盘太多，投资者对市场的敬畏之心还未解除，心有余悸，心存怀疑，使得市场跟风盘并不踊跃，观望的气氛依然浓厚。

从盘面上看，由于受昨日国务院节能减排会议所制定的政策消息刺激，以及商务部公布上周食用农产品和生产资料价格小幅上升消息的影响，昨日环保、农业、3G、网络科技及医药股涨幅居前。相反，金融、煤炭等指标股和ST板块跌幅居前，石化“双煞”全天梦游，只在尾市时拉升，起了点护盘作用。仔细分析盘面，虽个股出现普涨，但个股实际涨幅并不多，基本上是跟风，见风使舵而已。

从技术上看，昨日市场窄幅震荡，虽以平盘报收，但盘中股指还是创了新低，而且5日与10日均线反压趋势效果也十分明显，市场关键要看今日的表现，如果今日股指盘中没再跌破昨日的低点，则大盘短线将酝酿反弹行情；如果今日股指盘中跌破了昨日低点，则大盘将继续向下寻求支撑。而从目前市场空方做空市场的手段变化看，有通过打压权重板块的龙头股，使整个板块下跌，拖累股指，达到四两拨千斤的效果，再加上大小非对减持的坚决态度上看，大盘短期内还难以走出象样行情，即便上涨，也只是短线的反弹行情。

昨日港股再度下挫，恒生指数下跌397.56点，跌幅为1.8%，国企制数下跌了300.83点，跌幅为2.53%，周边股市的低迷依然会传导到A股市场。所以，操作上，不与趋势相抗衡，一定要慎之又慎，不轻易抢反弹。

影响今日市场走向的消息为：
1、周三道指跌166点 纳指跌53点
随油价上涨以及通用汽车评级遭调降，美股周三大幅下跌。道琼斯工业平均指数下跌了166.75点，至11215.51点，纳斯达克综合指数下跌了53.51点，至2251.46点，标准普尔500指数下跌了23.39点，至1261.52点，纽约商业交易所8月合约上涨了1.63美元，至每桶142.60美元。
2、股市阴跌 资金渐现流出之势
根据上海证券报和申银万国证券研究所共同推出的最新一期《股市月度资金报告》显示，2008年6月份，A股市场的存量资金出现了净流出160亿元的状况。连续两个月的资金回流就此终结。《股市月度资金报告》认为，未来市场的资金面应该关注强烈的加息预期。由于预计中国经济今年二、三季度的GDP增速将放缓，四季度有望加快，市场对政府接连上调准备金率后的加息预期增强。在没有明确的市场回暖迹象前，外流资金不会轻易选择进入股市，短期资金状况偏紧。

国家规划：粮食自给率稳定在９５％以上
新华社北京７月２日电 
　　国务院总理温家宝２日主持召开国务院常务会议，讨论并原则通过《国家粮食安全中长期规划纲要》和《吉林省增产百亿斤商品粮能力建设总体规划》。

　　会议强调，必须立足于基本靠国内保障供给，加大政策和投入的支持力度，依靠科技进步，提高粮食综合生产能力，加快构建适应社会主义市场经济发展要求、符合我国国情的粮食安全保障体系。要通过实施《国家粮食安全中长期规划纲要》，使粮食自给率稳定在９５％以上，２０１０年粮食综合生产能力稳定在１万亿斤以上，２０２０年达到１０８００亿斤以上。实现这个目标，必须下大的决心，有大的举措：（一）坚持家庭承包经营责任制长期稳定不变，推进农业经营体制机制的创新。（二）采取强有力的措施保护耕地，不能有丝毫松懈。全国耕地保有量不低于１８亿亩，基本农田不低于１５．６亿亩。（三）下大力气加强农业基础设施建设，特别是农田水利建设，稳步提高耕地基础地力和产出能力。（四）努力增加农民收入。国家财政支出重点向农村倾斜，逐步理顺粮食价格，逐年较大幅度增加对农民的种粮补贴。（五）强化科技支撑，大力推进农业关键技术研究，着力提高粮食单产，力争有大的突破。（六）继续深化粮食流通体制改革，健全粮食市场体系，加强粮食物流体系建设。（七）完善粮食储备体系，优化储备布局和品种结构，健全储备粮调控机制。（八）健全农业服务体系，加大金融对农村、农业的支持力度。（九）引导科学、节约用粮，在全社会形成爱惜粮食、反对浪费的良好风尚。

　　会议指出，吉林是我国粮食主产省之一，也是粮食增产潜力较大的重点区域。组织实施《吉林省增产百亿斤商品粮能力建设总体规划》，用五年左右时间，使吉林省粮食生产能力提高１００亿斤以上，对于保障国家粮食安全具有重要战略意义。
专家认为财政政策或成下半年宏调关键
回顾上半年，政府出台了一系列强有力的措施，把行政与经济手段有效结合在一起，采用“组合拳”的方式来进行宏观调控。下半年，这种“组合拳”是否还会继续出手？受访业内专家认为，下半年进行宏观调控要相机抉择，适时适度。

　　专家认为，今后几个月，货币政策将继续从紧，但会控制力度，同时也不排除加息的可能。下一步宏观调控趋紧的基调不会改变，但考虑到国内外经济出现的新情况和新挑战，应会有适度微调，财政政策在下半年的作用将更加关键。

　　与此同时，分析人士指出，宏观调控需加大货币政策与财政政策的配合力度与弹性空间，进一步发挥从紧货币政策在数量调控上的作用，用稳健的财政政策进一步优化经济结构，并加强在重点行业、产业的调控力度和引导力度。

　　虽然宏观调控取得了一定成效，但情况却依然不能令人乐观。国家信息中心经济预测部首席分析师祝宝良认为，任何经济手段都是“双刃剑”，宏观调控的各种措施在前期运用后已产生一定负效果，腾挪的空间不断缩小，而当前宏观调控面临的是“难题”加“变量”，经济运行的外部环境和前景不明，可以说后续操作的难度进一步在加大。我国的宏观调控对国际市场影响有限，而治理通胀的效果很大程度上却有赖于国际市场经济环境的改善，因此要达到宏观调控的目标难度很大。而从目前形势看，国际粮价、油价等仍居高不下，个别周边国家的经济运行状况甚至开始恶化，这对我国宏观调控都是不利因素。

　　如果说中国上半年宏观调控主要围绕着CPI，那么下半年调控重点或许会转向汹涌而来的PPI。分析人士指出，在5月份CPI走低之际，PPI以8.2%创下三年来的新高。进入6月份以来，成品油、电力价格调整方案出台，而且进口铁矿石价格涨幅锁定在95%以上，这些都会推动6月份的PPI继续飙高。

　　由于CPI与PPI的形成机制不同，选择的调控路径也相差甚远。中银国际首席经济学家曹远征指出，针对PPI最有效的工具是财政政策，例如政府可以利用税收、补贴、转移支付等手段，抑制原材料消费，补贴亏损行业。 

　　针对上半年“信贷”和“投资”两个过快因素，央行也是出台了一系列强有力的措施，包括上调贷款基准利率、上调存款准备金率、上调存贷款利息。在投资方面，发改委也是发力控制新上项目，清查亿元资产等。业内人士指出，下半年的调控重点应该是抑制固定资产投资过快的增长。信贷不能降得太多。太高，有通货膨胀风险；太低，又有通货紧缩风险。因此，要相机抉择，适时调整。如果今后几个月的数据显示投资没有下降，加息的可能性就进一步增大。 
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中国上半年工业和通信业发展平稳
新华网北京7月2日电：中国工业和信息化部部长李毅中2日说，上半年中国工业和通信业克服连续发生的重大自然灾害，努力化解不利因素，保持了平稳较快发展态势。 

　　工业和信息化部统计显示，工业生产稳定增长。前5个月，规模以上工业增加值同比增长16.3%，虽然增幅同比回落了1.8个百分点，但仍属于较高水平。国防工业增加值增长16.6%，电子信息产业销售收入增长19.8%，烟草工业产量同比增长4.0%，产销协调。 

　　工业品出口增幅放缓，出口商品结构升级加快。前5个月，规模以上工业企业出口交货值同比增长17.3%，增幅同比回落4.3个百分点，“两高一资”产品(高能耗、高污染、资源类产品)出口得到有效控制。 

　　工业经济效益继续增长，增幅回落。前5个月，规模以上工业企业实现利润同比增长20.9%，增幅同比回落21.2个百分点。 

　　通信业继续保持10%左右的平稳增长，全国电话用户达到9.6亿户。 

发改委提高各地电网电价通知 
国家发改委网站：为缓解电力企业生产经营困难，保障电力供应，促进资源节约，根据《国家发展改革委关于提高电力价格有关问题的通知》（发改电〔2008〕207号）精神，决定适当提高华北电网电价水平。现将有关事项通知如下： 
    一、适当提高上网电价 

    （一）为缓解煤炭价格上涨的影响，适当提高发电企业上网电价。华北电网有关省（区）电网统调燃煤机组（含热电联产机组）上网电价（含税，下同）提价标准每千瓦时分别为：北京市1.03分钱、天津市1.16分钱、河北北部地区1.6分钱、河北南部地区1.68分钱、山东省1.75分钱、山西省1.99分钱、内蒙古西部地区0.9分钱。同时，适当提高部分电价偏低、亏损严重电厂的上网电价，有关电厂具体电价水平见附件一。 

    （二）提高符合国家核准（审批）规定的新投产机组标杆上网电价。省级电网统一调度范围内，新投产且安装烟气脱硫设施的燃煤机组（含热电联产机组）上网电价每千瓦时分别调整为：北京市0.3607元、天津市0.362元、河北北部地区0.3664元、河北南部地区0.3668元、山东省0.3724元、山西省0.2953元、内蒙古西部地区0.2749元。未安装烟气脱硫设施的机组，上网电价在上述电价基础上每千瓦时扣减1.5分钱。新投产机组进入商业运营后，上网电价一律按上述价格执行。 

    （三）山西、内蒙古电网向京津唐电网送电价格分别提高到每千瓦时0.3044元和0.324元；东北电网向京津唐电网送电价格提高到每千瓦时0.278元；山西电网向河北南部电网送电价格每千瓦时提高1.68分钱。山西省、内蒙古自治区内新投产电厂向京津唐电网送电价格分别提高到每千瓦时0.323元和0.322元（含脱硫加价）；陕西国华锦界电厂向河北南部电网送电价格核定为每千瓦时0.3068元（含脱硫加价）。 

    （四）北京京丰燃气发电有限责任公司、华润协鑫（北京）热电有限公司、北京太阳宫燃气热电有限公司、华电（北京）热电有限公司、北京正东电子动力集团有限公司燃气发电机组上网临时结算电价为每千瓦时0.452元。 

    二、为逐步理顺电网输配电价，有关省（区）电网输配电价每千瓦时分别提高：北京市0.35分钱，天津市0.6分钱，河北北部、河北南部、山东省、山西省、内蒙古西部地区0.2分钱。 

    三、为促进可再生能源发展，可再生能源电价附加提高至每千瓦时2厘钱，其中，对居民生活用电和化肥生产用电仍维持原标准。 

    四、天津市电网销售电价中每千瓦时提取0.05分钱用于解决地方小水库、水电站移民后期扶持问题。现行山西省电网销售电价中征收的0.88分钱，不再作为地方电力建设基金使用，形成的电价空间用于解决山西省内突出电价矛盾，具体方案由山西省物价局报我委审批。 

    五、天津市区县经济开发区内用户用电价格与天津电网实行同网同价。山东省实行区域同价，将电价水平相近的价区合并。 

    六、适当提高销售电价水平。有关省（区）销售电价平均提价标准每千瓦时分别为：北京市3分钱，天津市2.82分钱，河北北部地区、河北南部地区2.5分钱，山东省2.6分钱，山西省2.9分钱，内蒙古西部地区2.3分钱。各类用户电价具体调整标准见附件二至附件八。 

    七、本次调价对居民生活用电、农业和化肥生产用电价格不作调整。 

    八、适当调整销售电价结构。将天津市非普工业用电和商业用电合并为“一般工商业”用电；将山东省非普工业用电、非居民照明用电合并为“一般工商业”用电；将山西省非普工业用电、非居民照明和商业用电合并为“一般工商业”用电。适当提高两部制电价中基本电价的比重；拉开各电压等级间的差价。 

    九、调整河北南部电网峰谷分时电价时段划分。在保持峰、平、谷时段各8小时不变的基础上，将峰谷时段划分调整为：高峰8：00-11：00、16：00-21：00，谷段22：00-6：00，平段6：00-8：00、11：00-16：00、21：00-22：00。 

    十、以上电价调整自2008年7月1日起（抄见电量）执行。 

    十一、电力企业要加强管理，挖潜降耗，努力消化煤炭价格上涨等成本增支因素，确保电力供应安全稳定。 

    十二、各地价格主管部门要精心组织，周密安排，确保本通知规定的各项措施及时贯彻落实。各地执行中如有问题，请及时报告我委。 
两部委上调铁路货物运输价格
新华网北京７月２日电：中国国家发展和改革委员会、铁道部２日宣布，为缓解铁路货物运输价格偏低矛盾，疏导成品油价格调整对铁路运输成本的影响，决定从今年７月１日起，调整国家铁路货物统一运价。 
    发展改革委网站公布了调整后的《铁路货物运价率表》。 

两部委在《关于调整铁路货物运输价格的通知》中要求各级价格主管部门加强对市场价格的监控，严格控制铁路运价调整的连锁反应。加强对铁路运输价格执行情况的监督检查，依法查处各种价格违法行为。
前５月我国软件业出口达４１亿美元
工业和信息化部消息显示，１至５月，我国软件出口达４１．２亿美元，同比增长４５％。其中，嵌入式软件出口超过２０亿美元，占软件出口总额约５０％，同比增长３５．８％；软件外包出口３．６亿美元，同比增长６８．３％。 

　　中国软件产业规模在全球软件产业中的份额已由２０００年的１．２％提升至２００７年的８．７％，产业规模达到５８３４亿元，据世界第四位。

　　工业和信息化部有关人员表示，今后国家将加快推进信息化与工业化融合战略，从更广的范围、更深的层次激发社会对信息服务、信息技术及产品的需求，从而为中国软件产业提供空前的市场空间和发展舞台。
风险提示：本刊观点仅供参考，由此入市，风险自负。本刊内容基于有关公开资料，但不保证所使用公开资料的准确性和完整性，也不承担因使用本刊而产生的任何责任。在本公司及其研究员知情的范围内，本公司及其研究员以及财产上的利害关系人与所评价或推荐的证券不存在利害关系。
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