
 

                                         

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                             全球视野  本土智慧 
 

会议纪要 Page 1  

 
每日报告  

    国信证券经济研究所 晨会纪要 
 

数据日期：2008-07-07 国信指数 A股统一指数 上证综指数 深圳成指

收盘指数（点） 5,775.49 4,517.31 2,792.40 9,902.98

涨跌幅度（%） 3.13 4.41 4.59 5.34

成交金额（亿元） 805.35 1,193.15 820.38 405.10

        

晨会主题 

【宏观和策略】 

【行业和公司】  

z 医药重点公司 2008中期业绩预览 

z 石油行业深度报告--油价：傲临PEAKS 

z 6月：中高端轿车销售下滑 

z 景兴纸业：新疆覆膜彩箱生产线投产 

【重大财经信息】 

【全球证券市场统计】 
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资料来源：国信证券经济研究所 

国外主要市场指数 07月 07日 

 收盘 涨跌幅% 
道琼斯 11,231.96 -0.50 
S&P500 1,252.31 -0.84 
NASDAQ 2,243.32 -0.09 
恒生 21,913.06 2.28 
资料来源：国信证券经济研究所 

债券与基金  07月 07日 

 收盘 涨跌幅% 
交易所债券 113.25 -0.04 
上证基金 3,668.37 5.07 
深圳基金 3,720.98 5.17 
资料来源：国信证券经济研究所 

国信行业指数涨幅前五名 07月 07日 

行业指数 收盘 涨幅% 
GX钢铁 4,224.63 8.08 
GX房地产 2,047.94 6.49 
GX造纸印刷 2,400.53 6.32 
GX汽车 2,497.79 6.03 
GX非金属建材 3,326.79 6.03 
资料来源：国信证券经济研究所 

国信行业指数跌幅前五名 07月 07日 

行业指数 收盘 涨幅% 
GX电力 3,675.63 2.63 
GX传媒与文化 2,479.98 2.74 
GX煤炭采掘 9,991.76 2.78 
GX农林牧渔 3,641.18 3.06 
GX石油化工 8,880.61 3.42 
资料来源：国信证券经济研究所 

 

独立性申明： 

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道，

分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断

并得出结论，力求客观、公正，结论不受任何

第三方的授意、影响，特此声明。 

 

2008年 07月 08日/ 星期二
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� 医药重点公司 2008中期业绩预览 
评论：  

 1～5月医药制造业实现累计产品销售收入 2718亿元，同比增长 26.6％，累计利润总额 260亿元，同比增长 41.4％。行业增
速较2月放缓，但多数子行业毛利率、费用率等内生性向好因素未变。 

重点关注的医药公司中，07年报业绩预期增幅超过 50％的公司是双鹭药业、科华生物；增幅 30％～50％的是天士力、东阿阿
胶、国药股份、海正药业、一致药业、康缘药业、广州药业、华海药业；平稳增长（15～30％）的公司公司包括天坛生物、达安基
因；15％以内增幅的公司包括恒瑞医药、云南白药、同仁堂、片仔癀、三精制药等。 

我们在 08中期策略报告《行业景气支撑相对收益》中指出：08全年行业&上市公司业绩将前高后低，警惕下半年业绩增速滑
落，3～5月行业数据正在印证这一观点。目前虽已有个股动态 PE下跌至 25倍以下安全区间，但我们重点跟踪的重点公司 08年
动态PE平均水平仍达到 34倍，使得板块整体上行空间不大，保持较快内生性增长的公司仍可望跑赢大盘。 

（医药行业首席分析师：贺平鸽；资深分析师：丁丹） 

� 石油行业深度报告--油价：傲临 PEAKS 
评论： 

与其盼望油价回落，不如接受油价上涨的现实。― ― 索罗斯  油价暴涨导致全球通胀，暴涨成因各说纷云，但我们认为供需持
续紧张是根本因素。 

1、油价上涨的核心是供需持续紧张：供给方面，非OPEC产量供给曲线基本垂直，OPEC在09年以后的产能增长乏力，09-13
年全球产量增加总量仅为 370mbd；需求方面，以中国、印度为代表的新兴市场国家需求旺盛，09-13年期间预计全球石油需求增
量为435mbd，供需缺口持续加大； 

2、下游瓶颈加剧供需矛盾：全球对轻质低硫油的需求增长，而实际产量增长集中在重质高硫油，下游配套炼油能力的不足加
剧了供应压力； 

3、供需基本面以外的因素：地缘政治冲突的日益紧张，如伊朗问题造成霍尔姆斯海峡被封锁的风险；以及次贷、美元贬值因
素，避险资金、石油美元、养老基金、各国外储涌入商品期货市场，也是重要的推动因素。 

油价进入“傲临Peaks”时代  未来数月内，季节因素和发展中国家持续的油补将会进一步推高油价。我们认为未来 3－5年，
石油价格均将在 80美元以上的高价区运行，因为基本面已经发生了根本改变。石油价格就象登上了连绵雪山的青藏高原，目前可
能正在攀越唐古拉山、之后虽然会有回落，但是之后还会攀越昆仑山、还有喜马拉雅山⋯⋯低油价时代一去不返了。未来，只有革

命性的替代能源出现，才能真正把石油价格击落。 

关注能源危机主题的投资机会  能源危机会呈现价格高涨、节能、开源的三阶段，节能将是目前高价能源时期中国的首选。“最
绿的能源是节省下的能源。”“最新的能源是生产了却没有被使用的能源。”在能源危机主题下，我们最看好下列在提高能效、节能

减排领域的投资机会： 

1、铁路设备制造：铁路是能效比最高的运输方式。高能源效率、低综合建设成本、实现移动能源的多样化，是中国发展的首
选。中国的铁路设备制造业是最适合发挥中国制造优势的产业，也将是在全球最具竞争力的。 

2、大功率高效率电力设备制造：煤炭到电能的转换损失率是能效的关键因素，提高电力装机的功率与效率是直接有效的提高
能效、节能减排的途径。 

3、石油和天然气行业：石油在化石燃料中储采比最低，稀缺性最为突显，天然气属清洁高效能源，油气的长期均价将不断上
升。但短期内，受补贴不足和价格调整的不确定性，具有一定政策风险。 

4、新能源行业：在核能、风能、太阳能以及煤化工等各类新能源中存在广泛的机会，但是我们建议您不能给予过高的溢价。
对于新能源，我们要认清它的本质，比如太阳能与风能的本质只是一种高成本的发电方式；用煤来制醚醇也可能仅是启动醇醚需求

的早期生产方式。（详细内容请阅读今天发布的石油行业深度研究报告：《油价：傲临PEAKS》） 

（石油化工行业首席分析师：李晨；助理分析师：严蓓娜） 

行业和公司 
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� 6月：中高端轿车销售下滑 
评论： 

1、6月轿车销售：维持较低增速 

 按乘联会口径，6月国内轿车销售 37万辆（终端销售数），同比增长 11.7%，环比下滑 2.02%，符合我们预期。 

 我们预计，汽车行业协会口径下（批发数+出口），6月增速在 9-12%这一区间，二季度以来维持低位。 

 2、6月：中高端轿车销售同比下滑 

 需要强调的是：6月，中高端车型下滑幅度明显，预计同比下滑达 7%，表现显著弱于轿车行业平均。我们认为，居民收入水
平下降和“财富负效应”对中高端车型销售影响尤为显著。中高端车型需求的放缓是否是趋势性的，仍需要继续观察。 

 3、轿车行业利润面临拐点 

 今年1-5月份，国内整车、零部件企业利润分别同比增长 35％、37％，超越销量、收入增速。其背景是：【1】成本方面，PPI
快速上升，钢材价格大幅上涨；【2】终端价格，尽管CPI指数大幅上升，但汽车价格整体仍下降 1-2个百分点。 

 成本、价格双重挤压下，利润率上升，意味着汽车企业通过成本控制、技术革新，基本消化了成本上涨的压力。这与长三角、
珠三角地区大量低端制造业出现大面积亏损形成鲜明对比。 

 上述结果同时意味着，产能利用率仍对行业利润具有较强的解释能力：一季度，国内轿车销售表现良好，增速达 22.5%，尽
管4-5月增速放缓，预计 1-5月份产能利用率水平较去年同期仍略有上升，与利润表现相一致。尽管面临着巨大的成本冲击，企业
仍有能力加以消化。 

 但我们判断，6月以来，轿车行业利润将面临拐点： 

【1】随着销量增速快速放缓，产能利用率面临拐点。预计 2Q08 后，轿车销量同比增速将维持在 10%一线，2008 年全年销
量同比增长 15%，相对于 17%的产能增长，2008年全年产能利用率较 2007年略有下降。6月起，产能利用率趋向下滑，行业利
润增速将逐步放缓。 

【2】中高端轿车的销售减速将戕害行业利润。中高端车型是轿车行业利润的主要贡献者，一旦增速放缓，对行业利润将带来
较大负面影响。 

 4、维持行业评级 

 维持轿车行业“中性”投资评级    继续推荐一汽轿车+三个客车公司（江铃、宇通、金龙）的投资组合。推荐顺序依次是：
江铃、一轿、宇通、金龙。 

（汽车与汽配行业首席分析师：赵雪桂；分析师：李君） 

� 景兴纸业：新疆覆膜彩箱生产线投产 
本月 4 日，景兴纸业控股 75%的位于新疆库尔勒农二师库西经济工业园的新疆景特彩包装有限公司举行开业典礼，新疆覆膜彩箱
生产线正式投产，我们调研了该生产基地。 

评论： 

新疆生产线投产是公司彩箱量产的开始  新疆生产线是公司第二条彩箱生产线，年初投产的产能只有 1000万平方米的太仓生
产线是公司彩箱生产的原型机，自动化程度低，新疆生产线设计产能（三班）为 5000万平方米，据当地需求看量产得以启动。该
生产线幅宽1.8米，目前运行车速40~60米/分钟（前期试车车速为 20~150米/分钟），公司称进一步运行后速度会在 80米/分钟左
右，对应产能为 4500~5000万平方米。该基地计划在三个月左右的时间内再上一条同样产能的生产线，幅宽为 2.2米。两条设备
的投资额均接近 2000万元，加上厂房及流动资金补充，该生产基地的总投资额度为 8000万元左右。 

公司仍计划年内于平湖本部新上两条各 5000万平方米的生产线（目前一条线已由台湾运抵本部），主要满足太仓基地客户（主
要是好孩子儿童健康用品公司等客户）的需求。这样，年内公司将形成 4条规模生产线，总产能为 2亿平方米。 

江西赣州生产基地目前尚处于土建阶段，受前期地价谈判、天气等因素影响，进度慢于预期，于脐橙收获期前六个月的纸箱订

货期被错过，年内或明年初一条 5000万平方米生产线将在该基地安装。 

本区需求良好  农二师表示香梨包装全部采用景兴产品。该生产线产品平均每箱面积 0.78平方米，水果包装重量 5公斤左右，
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则每平方米包装重量大致为 6公斤，则5000万平方米彩箱包装重量为 30万吨左右。农二师今年香梨产量预计为 27万吨，由于本
世纪初以来本区香梨种植规模快速扩大，果树 6年可产果，未来几年每年产量会增加 10万吨左右，3年可增加一条生产线的产品
需求。此外，本区啤酒花、番茄酱、葡萄等水果、蔬菜或加工产品的包装需求也较大，为满足本区包装需求，农二师希望第二条生

产线尽快安装。 

开业典礼当日，公司与客户签订了四项协议：一是与农二师全面合作协议；二是与农二师年度产品采购合同；三是上海新奇果

贸易公司的600万箱左右的采购合同；四是与合田枣业有限公司（归属农十四师）的供货协议。参加此次典礼代表大多来自实业及
贸易领域，反映该领域对景兴产品的关注，部分签订协议的客户已经形成对公司产品的认同，公司产品获得更多客户认同的基础正

在形成，其推广速度取决于新疆生产线产品较传统包装产品的预期优势得以体现的程度。我们仍强调景兴彩箱在运输包装与销售包

装功能一体的细分产品市场具有优势。由于以香梨为主的水果采摘季节相对集中，这决定了公司彩箱生产和销售存在明显的季节性。

库尔勒目前冷库储存量为 33万吨，水果销售据此可以实现全年销售，这会在一定程度上弥补包装产品的季节性销售局限。 

盈利能力仍有待观察  公司曾测算太仓生产线彩箱毛利率为 24~26%，并预计新疆基地毛利率不低于该水平，尽管这个水平并
没有明显超越传统彩箱产品毛利率（如界龙实业毛利率基本维持在 20~25%的水平），我们仍希望具体的盈利水平由三季度具有量
产特性的新疆基地实际经营数据来验证。 

事实上，在未来不同的生产基地产品毛利水平也可能存在差别。新疆彩箱原料分别由浙江造纸本部和天津制膜基地提供，浙江

至库尔勒目前铁路运费为 530元/吨，这相当于 250克重原料的运费在 0.13元/平方米左右，公司主要产品为三层和四层箱，则每
平方米彩箱边际运费成本增加大致 0.40~0.50元，如果其无法转嫁，则新疆基地产品毛利率可能是较低的基地。我们也了解到，尽
管内地上述运费可部分免除，但客户对产品价格的接受程度具有差别，这些差别甚至来自客户的经营风格，有些潜在客户甚至希望

通过测算景兴产品的成本，以指定毛利给公司产品定价，而并不考虑该包装产品实际的包装性能。由于景兴目前处于产品推广阶段，

同时也采取大客户营销策略，这影响了自身的侃价能力。随着公司客户规模的扩大，凭借其产品独特优势，景兴产品定价能力存在

提高可能。 

维持对公司“推荐”的投资评级  基于对公司工业包装纸景气进一步下降和彩箱业务拓展速度的谨慎预期，我们下调公司08~10
年的EPS预测，由此前的0.39、0.75和 0.99元分别下调为 0.30、0.61和 0.82元。我们测算公司内在价值当前为 11.50元/股（此
前的测算为12.4元/股），半年后为12.25元/股，目前的安全边际为 37%。此外，公司股票P/B=1.49X，明显低于行业平均的 2.3X
水平，我们维持“推荐”评级。 

（造纸行业首席分析师：李世新） 

 

� 证券市场融资门槛酝酿提高  上市公司股市投资收益或将被重新界定为非经常性损益项目。记者昨日从业内获悉，中国
证监会正在酝酿对《公开发行证券的公司信息披露规范问答第 1号——非经常性损益》进行再一次修订，征求意见稿主要涉及新增

6个非经常性损益项目，其中就包括持有交易性金融资产产生的公允价值变动损益以及处置交易性金融资产、可供出售金融资产取

得的投资收益。作为一个监管指标，非经常性损益在很大程度上影响到企业首次公开发行与上市公司再融资的资格。因此，其外延

的扩大，被业内人士视作证券市场融资门槛提高的一个信号。 

� 资源税改革方案近期难以出台  针对“资源税改革方案即将出台”的市场传言，权威部门有关人士 7日表示，在目前通

胀压力比较严峻的情况下，原本打算近期出台的资源税改革方案估计在未来 3 个月内不会出台。 据透露，国家财税部门最近确实

向国务院递交了一份涉及到资源税改革内容的方案，但未获通过。“这不表示不出台了，只是时间上延迟了。”这位人士说。 

� 二季度我国企业景气高位回落  国家统计局 7日发布的全国企业景气调查结果显示，二季度全国企业景气指数为 137.4，

略高于一季度的 136.2,企业景气增幅小于近年同期。 整体上看，企业景气指数仍处于高位运行状态。但受各种自然灾害以及世界经

济增速减缓等因素的影响，较去年同期的 146.0，出现了较大幅度的回落。专家认为，相关数据印证了中国经济减速的事实。( 

� 环境保护部：14个行业上市公司融资须过环保关  记者昨天从国家环境保护部了解到，环境保护部日前印发了《上
市公司环保核查行业分类管理名录》，明确在火电、钢铁等 14个行业中，不能通过环保核查的企业将不得申请再融资、也不得申请

上市。在查找环保部有关对上市公司进行环保核查的通知后，记者发现，这是“大部制”改革后，环境保护部出台的第一个针对上

市公司的环保重拳，有望改善地方政府以牺牲环境为代价、只考虑经济利益的种种弊端。国家环境保护部在“关于印发《上市公司

重大财经信息 
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环保核查行业分类管理名录》的通知”中表示，《管理名录》包含的 14个个行业有：火电、钢铁、水泥、电解铝、煤炭、冶金、建

材、采矿、化工、石化、制药、轻工、纺织和制革。《管理名录》中未包含的类型暂不列入核查范围。 

� 证监会官员：未掌握平准基金入市情况   7月 7日，市场传言平准基金即将入市，而且正在开户。本网就此连线了

中国证监会，而得到的说法是，还未掌握有关情况。 证监会一名官员表示，到他这一管理层面还未掌握(推出平准基金的有关情况)；

同样，吉林省证监局一位有关官员也认为，平准基金推出可能性并不大。他同时表示，此时运行平准基金至多为保险基金或中投入

市，不过即便如此，对于市场也算利好。 

 

 

 

股票市场指数 
    最新收盘 1日涨跌 (%) 1周涨跌 (%) 1月涨跌 (%) 3月涨跌 (%) 12月涨跌 (%) 30天波动率 (%)

MSCI全球各国指数 345.22 -0.049 -0.049 -9.191 -9.105 -15.379 11.22

MSCI美国指数 1193.26 -0.843 -0.843 -9.099 -8.255 -17.175 18.3

MSCI欧洲指数 496.32 1.102 1.102 -9.001 -11.64 -16.901 14.75

MSCI日本指数 #N/A Rl Tim 0.436 0.436 -10.118 -4.131 -15.529 25.26

MSCI亚洲（除日本） 471.77 1.486 1.486 -13.129 -14.838 -14.003 18.62

MSCI拉丁美洲指数 4384.82 0.202 0.202 -12.141 -4.623 11.865 27.59

MSCI中东地区指数 553.73 0.206 0.206 -8.21 -1.699 4.55 16.97

MSCI中国 A股指数 #N/A Rl Tim 5.089 5.089 -15.874 -23.894 -21.543 53.41

MSCI中国指数 6276.81 3.402 3.402 -12.059 -14.003 -5.583 31.33

沪深 300指数 2882.763 5.139 5.139 -17.388 -25.913 -22.303 53.08

国企指数 11711.95 4.336 4.336 -13.33 -11.248 -7.645 36.07

恒生指数 21913.06 2.284 2.284 -10.2 -9.866 -2.746 24.09

香港红筹股指数 4777.59 1.804 1.804 -8.05 -12.42 11.629 29.64

美国 S&P500指数 1252.31 -0.839 -0.839 -9.068 -8.617 -17.874 18.53

道琼斯工业平均指数 11231.96 -0.501 -0.501 -9.35 -10.924 -17.274 18.25

纳斯达克综合指数 2243.32 -0.092 -0.092 -10.38 -5.384 -15.185 23

英国富时 100指数 5512.7 1.846 1.846 -6.672 -8.348 -17.599 19.49

日经 225指数 13360.04 0.923 0.923 -7.795 0.827 -26.354 22.3

韩国 KOSPI指数 1579.72 0.113 0.113 -13.785 -9.973 -15.115 19.03

台湾加权指数 7341.11 1.559 1.559 -16.057 -15.355 -20.104 22.93

                  

商品市场 
    最新收盘 1日涨跌 (%) 1周涨跌 (%) 1月涨跌 (%) 3月涨跌 (%) 12月涨跌 (%) 30天波动率 (%)

WTI原油价格（美元\桶） 141.37 -2.7 -2.7 2.04 29.59 94.16 42.87

CRB商品价格指数 459.04 -2.82 -2.82 10.148 16.186 44.972 24.11

美国黄金现货价格 924.795 0.046 -0.911 3.342 1.204 41.407 24.443

铜（LME 3月期铜） 8412 -0.714 -0.714 5.15 -3.643 7.023 19.765

铝（LME 3月期铝） 3308 4.684 4.684 11.87 10.34 17.639 23.934

锌（LME 3月期锌） 1835 3.38 3.38 -6.853 -24.017 -46.734 44.472

铅（LME 3月期铅） 1630 3.954 3.954 -16.41 -44.932 -43.007 40.822

镍（LME 3月期镍） 20925 1.578 1.578 -4.886 -27.919 -40.722 39.003

锡（LME 3月期锡） 22750 1.563 1.563 2.941 11.247 60.494 47.74

芝加哥商品交易所玉米价格 #N/A Rl Tim #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. 30.046

芝加哥商品交易所大豆价格 #N/A Rl Tim #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. #N/A N.A. 38.429

棉花现货价格（美分/磅） #N/A Rl Tim 0 0 5.85 2.54 15.83 24.22

波罗的海干散货运价指数 8964 1.242 1.242 -22.804 15.799 44.557 36.371

                  

外汇市场 
    最新收盘 1日涨跌 (%) 1周涨跌 (%) 1月涨跌 (%) 3月涨跌 (%) 12月涨跌 (%) 30天波动率 (%)

美元/欧元 1.57204 0.0121 0.1586 0.306 0.0949 15.4011 9.929

日元/美元 107.156 0.0271 -0.3322 -0.7895 -4.2004 15.1685 9.579

人民币汇率 6.8666 0 -0.1107 0.8214 1.9544 10.7972 1.858

全球证券市场统计 
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人民币 6月 NDF 6.6765 0 0.0599 1.1987 -1.1055 10.1413 5.774

资料来源：Bloomberg, 国信证券经济研究所 

A-H股溢价 
序

号 
A股代
码 A股名称 

H股
代码 H股名称 A股价格（RMB） H股价格（HKD） 两地比价(H*0.9/A) A股涨跌幅 H股涨跌幅 成交量比(H/A)

1 000585 东北电气 00042 东北电气 3.5 1 0.25 4.79% 3.09% 0.07%
2 600600 青岛啤酒 00168 青岛啤酒股份 23.5 16 0.6 3.71% 6.38% 0.24%
3 600377 宁沪高速 00177 江苏宁沪高速公路 6.32 6.42 0.89 4.12% 1.90% 1.55%
4 600860 北人股份 00187 北人印刷机械股份 6.08 1.26 0.18 2.53% 5.00% 0.08%
5 600806 昆明机床 00300 昆明机床 13.59 6.21 0.4 7.94% 4.37% 0.09%
6 600685 广船国际 00317 广州广船国际股份 27.06 18.8 0.61 9.69% 5.15% 0.14%
7 600808 马钢股份 00323 马鞍山钢铁股份 5.76 4.49 0.69 8.47% 4.42% 0.40%
8 600688 S上石化 00338 上海石油化工股份 6.35 2.49 0.35 4.10% 2.47% 6.94%
9 000898 鞍钢股份 00347 鞍钢股份 13.48 14.84 0.97 10.04% 3.20% 0.17%

10 000666 经纬纺机 00350 经纬纺织机械股份 4.92 1.51 0.27 5.35% 0.67% 0.34%
11 600362 江西铜业 00358 江西铜业股份 25.09 14.92 0.52 4.15% 4.63% 0.53%
12 600028 中国石化 00386 中国石油化工股份 9.91 7.35 0.65 5.20% 4.55% 2.43%
13 601390 中国中铁 00390 中国中铁 5.55 5.69 0.9 5.51% 6.36% 0.25%
14 601333 广深铁路 00525 广深铁路股份 4.41 3.62 0.72 3.76% 5.23% 0.10%
15 600548 深高速 00548 深圳高速公路股份 5.89 4.33 0.65 5.94% 3.59% 0.11%
16 600775 南京熊猫 00553 南京熊猫电子股份 5.95 1.8 0.27 7.79% 7.14% 0.15%
17 601588 北辰实业 00588 北京北辰实业股份 8.2 2.41 0.26 8.04% 11.57% 0.06%
18 600115 东方航空 00670 中国东方航空股份 7.37 2.33 0.28 10.00% 4.48% 0.73%
19 000756 新华制药 00719 山东新华制药股份 5.06 1.78 0.31 4.76% 7.88% 0.06%
20 601111 中国国航 00753 中国国航 9.52 3.88 0.36 10.06% 9.30% 1.17%
21 000063 中兴通讯 00763 中兴通讯 64.3 37.2 0.51 0.44% -3.13% 0.89%
22 601857 中国石油 00857 中国石油股份 14.82 10 0.59 3.06% 3.41% 5.22%
23 600332 广州药业 00874 广州药业股份 11.58 4.97 0.38 2.57% 1.64% 0.34%
24 600011 华能国际 00902 华能国际电力股份 7.08 5.07 0.63 4.42% 2.42% 2.48%
25 600585 海螺水泥 00914 安徽海螺水泥股份 40.62 50 1.08 7.12% 4.38% 0.65%
26 000921 ST 科 龙 00921 海信科龙 3.81 0.89 0.21 4.96% 0.00% 0.00%
27 601939 建设银行 00939 建设银行 5.93 6.07 0.9 3.85% 2.53% 3.94%
28 601991 大唐发电 00991 大唐发电 10.59 4.46 0.37 5.16% 5.19% 3.27%
29 600012 皖通高速 00995 安徽皖通高速公路 5.19 5.45 0.92 4.22% 1.68% 0.02%
30 601998 中信银行 00998 中信银行 5.61 4.47 0.7 7.27% 4.44% 2.40%
31 600871 S仪化 01033 仪征化纤股份 4.52 1.13 0.22 5.12% 5.61% 2.89%
32 601005 重庆钢铁 01053 重庆钢铁股份 5.48 2.84 0.46 6.41% 4.91% 0.10%
33 600029 南方航空 01055 中国南方航空股份 7.92 3.1 0.34 10.00% 6.90% 0.20%
34 600874 创业环保 01065 天津创业环保股份 8.48 2.21 0.23 4.05% 4.25% 0.04%
35 600027 华电国际 01071 华电国际电力股份 4.87 2.11 0.38 4.06% 4.46% 0.84%

36 600875 
XD东方

电 01072 东方电气
30.95 22.95 0.65 5.38% 2.00% 0.27%

37 601088 中国神华 01088 中国神华 32.94 29.45 0.79 3.07% 4.06% 0.73%
38 600876 *ST洛玻 01108 洛阳玻璃股份 3.43 0.87 0.22 4.89% 0.00% 0.00%
39 600026 中海发展 01138 中海发展股份 20.98 24 1.01 4.95% 7.62% 0.77%
40 600188 兖州煤业 01171 兖州煤业股份 19.44 13.86 0.63 2.21% 3.13% 0.97%
41 601186 中国铁建 01186 中国铁建 9.68 10.32 0.94 4.65% 3.20% 0.23%
42 601398 工商银行 01398 工商银行 4.97 5.31 0.94 3.54% 3.91% 3.08%
43 000488 晨鸣纸业 01812 晨鸣纸业 11.28 6.45 0.5 5.52% 4.37% 0.21%
44 200488 晨 鸣Ｂ 01812 晨鸣纸业 6.92 6.45 0.82 1.76% 4.37% 0.55%
45 601898 中煤能源 01898 中煤能源 14.82 13.48 0.8 3.56% 7.84% 0.59%
46 601919 中国远洋 01919 中国远洋 20.39 19.24 0.83 6.87% 5.83% 0.34%
47 601318 中国平安 02318 中国平安 41.97 51.8 1.09 4.48% 2.07% 0.44%
48 000338 潍柴动力 02338 潍柴动力 43.82 31.1 0.62 6.10% -0.48% 0.25%
49 601600 中国铝业 02600 中国铝业 13.84 8.9 0.57 5.41% 8.54% 1.27%
50 601628 中国人寿 02628 中国人寿 23.05 26.95 1.03 5.69% 5.48% 4.63%

51 601866 
XD中海

集 02866 中海集运
5.02 2.95 0.52 3.51% 3.15% 0.83%

52 601899 紫金矿业 02899 紫金矿业 8.28 6.5 0.69 3.63% 2.52% 0.33%



 
 
 
 
 

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                      全球视野  本土智慧 

Page  7 

53 601328 交通银行 03328 交通银行 7.65 9.06 1.04 5.52% 4.62% 1.58%
54 600036 招商银行 03968 招商银行 22.67 24.95 0.97 6.48% 9.19% 1.27%
55 601988 中国银行 03988 中国银行 4.17 3.43 0.72 3.73% 2.69% 4.97%

资料来源：国信证券经济研究所 
* 说明:比价=H股价*0.9/A股价 
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国信证券投资评级： 
类  别 级  别 定  义 

推荐 预计 6个月内，股价涨幅为相对大盘 20%以上 

谨慎推荐 预计 6个月内，股价涨幅为相对大盘 10%—20之间 

中性 预计 6个月内，股价变动幅度相对大盘介于±10%之间 
股票 
投资评级 

回避 预计 6个月内，股价跌幅为相对大盘 10%以上 

推荐 行业股票指数在 6个月内表现优于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 行业股票指数在 6个月内表现优于市场指数 5%—10％之间 

中性 行业股票指数在 6个月内表现介于市场指数±5%之间 
行业 
投资评级 

回避 行业股票指数在 6个月内表现介于市场指数-5%以上 
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刘  钦            liuqin@guosen.com.cn

（0755）82130680 
上海机构销售部销售经理       
郑  毅           zhengyi@guosen.com.cn 

（021）68866205 

北京机构销售部高级销售经理 
谭春元           tancy@guosen.com.cn

（010）82259782

深圳机构销售部销售副总监    
刘宇华             liuyh@guosen.com.cn

（0755）82130818 
  深圳机构销售部销售经理     

邵燕芳           shaoyf@guosen.com.cn
（0755）82133148

 


