
!

!"# $%&

!"#$%&'()*+,-./01

234567*89!:;<=,>?@*A

BCD" EF*+,GHIJK?LMNO#

PQO*,>RS!T:;<,67U*VW

XY"Z[\]^_`"2345aabcA

defghij"JK?Lklmnopq,

rst.uv*wS!

/xyz"{|,>}l~�M�"��

<��$,>��#,>s�#,>}�! ��

Z,>��/|*���"2345Zq>s

�#,>}�������MNO*[\!

'()*+,-./012

��^�45*%���&�,>q>�

���"��q>/�� %�¡�q>/

�"��q>�%���*/¢! £�q>¤

�¥¦" §¨�efc45(�*©ª«¬"

­�}l~�"®¯q>s�!

°5±bc²�³-# ´µ¶·¯*¸¹

=º"mZ,>»s­�q>*ef��%¹¼

½¾,&[\! ef¿�À<q>s�ÁC¡Â

Á"Ã/ÄÅÆ¯ !¸"ÆÇ "¸'ÃÈÄÅ%À

<q>s�*É�ÂÁ!ef¿ÊËÌ|Ã/<

q>ÄÅÍq*£���"ÆÎ !##Ï"É�*

£�±ZÃÈÄÅÐqÑÒ!Óq>�ÔMÕÖ

×*q>��" ØZ,>»s­�q>��"Ù

ef¿Ú�(�"¬ÕÛÜÝÞ#ßà3¾#áâ

ãä#åæÇçè(�AdáéÄÅ*RS!

ê�ëì"í5Z,>îï��ð��i

j"��%ñv,>&-.!òó5ô|"õö÷

µ%ø>=*¸ùúg $ø>=¸ù%,>¸

�"&#'"û¿Iüý*,>¸�þ¯"�q>

uvþg"�¶¿I×ÿ!|ãäµ%"dø

>="#Çq>s�'µ%ãä*ø>=$s

%"&'��þ("Ø)r&*úÎ"òó5

ô|¿,��þ�"¿I×ÿ+¥ö÷µ%,

dø>="+¥,>��!

3456+,789

(##&¸-5*.�¥l/01|}�+,

[\2345! )r"678g45#9:45#

;<45#=>45#í-45�M345?�

�@+,[\! ?@ABCD� "¸s#)¸s#

!#¸s�E\E" Ø245Z}�F\EAÔ

�GH"ZIJK5��2345L2�MN!

;5cÕîï1|}�+,O¸sIA

*ef"¿IÁ%( ¸%" ¸&m%) ¸%) ¸&¡

Å*PQR1|}�!95±D�%" ¸sm )

¸s%sS&*1|}���!

T�d¶"��^�45*%UV,&-.

±cÕÇsO+,}�W5ij!û1/E�

}lFÂÁ£�ÁsÐq"XÉ£�3s/�

Ðq*Yjq>��*+,[\!�/ZÇs

,>[C\]^s*9¯s%_`,&"Zab

cd*ef�gN"ËÕ��*,>s�+,

efh¿d¶i23¯s,>*Î}�FÇ

s,>*Î��!

:;!<=>?@ABCA

!!!买房虽然能给人带来安全感" 但对于

正在创业阶段的年轻人来讲"房屋将在转换工

作时成为一种负担"而国外大城市
!"

多岁就买

房的年轻人很少# 我国房地产行业整体来说仍

属于传统粗放型" 在未来三五年内要转向精致

型"因此"买房者要推迟买房"三四年以后"或者

四十岁以后再买"之前先租房子#

D;E!FGHIJKLCA

!!!有能力购房的人应该尽早购买# 作为

理财经验来说"应该是$买最好的房子"坐最差

的车%# 中国地方太大了"每座城市的情况都不

一样" 每座城市的房价也不一样# 对每一个具

体家庭来说"有些人可能在
#"

岁以前就很有钱

了" 有些人
#"

岁之后收入也没有多大的改善"

所以"不能以年龄来统一划分该不该买房# 但

在市场中"无论是消费还是投资"都一定要量入

为出"不要让自己的负担太重#
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习惯可以成为一种力量"也可以成为

一种硬伤#

我们的$金融消费习惯%似乎并没有

得到重视# 在全民理财时代"投资如果被

算作一种广义消费的话"金融消费习惯就

在不知不觉中飞入了寻常百姓家#

习惯在某些程度上是一种心理倾向"

是长期行为导致的惯性思维还是惯性思

维诱导了长期行为"似乎是个先有鸡还是

先有蛋的问题#

当我们认准银行就是保险箱时"银行

类理财产品成为稳赚不赔的买卖就成为

一种心理倾向& 当忽略自己成为一种习

惯"先为子女'丈夫购买保险而忽视自身

就成为女性朋友们的一种消费习惯&当银

行许多服务持续了多年的$免费午餐%后"

所有的传统或创新金融服务都不应收费

成为$倔强%的惯性思维#

就拿前段时间饱受争议的银行理财

产品来说"顾客和银行各执一词"可谓典

型的金融理财教育版本#但是需要重申的

是"其中的投资者也就是购买产品的$消

费者% 的金融消费习惯是当之无愧的黑

手#在去年浦发银行推出的那款理财产品

的媒体广告中"确实有$当所挂钩只股票

涨跌幅趋同时" 投资者可以博得较高收

益%的风险提示"同时产品说明书中也明

确具备该产品最低可能为
#*

收益的条

款"但投资者只要看见排队疯抢就根本不

仔细研读产品条款就盲目跟进"是目前很

多投资者的硬伤# 除了没有高收益承诺

外"银行理财产品是否保本也是视情况而

定的#例如很多追求高收益的挂钩产品就

有没有保本承诺"盲目理解银行产品为稳

赚不赔也是消费心理的一种误区" 毕竟"

风险和收益成正比是永恒的经济规律#

再来看看女性购买保险的美丽习惯"

太平洋保险江西分公司的客户经理刘芳

表示" 在她的客户中女性占
+

成以上"而

只为自己投保的竟然不足二成#认为自己

投保的必要低于自己的丈夫或者孩子是

普遍的误区# 且不论天灾人祸不分性别"

就光某些专属的女性疾病也足以成为危

急女性健康的元凶#在购买保险时不随意

跟风"认清自身的保障需求才是挑选保险

的重点#

同样的习惯见诸银行业务当中# 曾经"

在市民心里"不论是大额取款'小额账户还

是银行卡都没有手续费' 管理费和年费之

说" 如今多家银行对于日存款金额低于规

定下限的账户按季度征收的几元钱小额账

户管理费让很多人觉得$矫情%&某些银行

对于超过限额的大额取款收取手续费更是

让人$恼火%&而银行卡低至
!#

元高达百元

的年费也在一开始就备受质疑# 可是"在金

融资源日益紧张的今天" 要让银行的中间

业务渐成业务收入的中流砥柱" 市场化的

征收部分合理费用应该在情理之中# 而习

惯了享受$免费午餐%的人们是不是该为自

己的金融消费习惯作些反思了呢(
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Tn! 近期市场的多次震荡调整使得投资者深

刻认识了风险控制的重要性"通过构建多只基金的投

资组合来规避风险成为一种通行的方法# 从投资模

式和运作机制来看"该产品类似于基金"但较基金更

为灵活主动"可以根据市场走势灵活调整"动态配置#

其产品管理费收取机制可以让资产管理人与投

资人的利益目标更加趋同"从而有效调动各方的积极

性"追求双赢# 同时"为鼓励长期投资"管理方对于持

有产品
(

年以上的投资者实行免赎回费的优惠措施#
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Tn!产品特设$每月累积表现%结构特点"一方

面有机会使较差的观察日表现被较佳的观察日的表

现抵销&另一方面"月计表现机制将不会受某一时期

股票大幅下滑而影响整个投资期的将来表现# 加上

$下限% 在每个季度触发日分别设在
1,*

'

1!+*

'

1

(.*

'

1"(*

'

1.#*

及
1.,*

" 即表示无论最逊色股票

的按月表现是上升'横行或甚至轻微下跌"投资者都

有机会获取理想潜在收益#
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�n!与近期股市的疲弱表现形成鲜明对比"黄

金期货价格在国际金价的强势刺激下不断刷新历史

纪录# 依据历史经验"这波从
(##!

年开始的黄金牛

市后势仍然强劲#另外"全球供应能力限制和新兴市

场国家的强烈需求使得黄金供需缺口逐步被放大#

黄金的金融属性在美联储宣布紧急降息后更为凸

显"在发生严重通货膨胀和灾害性事件时"投资黄金

是较好的资产保值手段#
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楼市争锋!拐点论"考验房产投资

:;!A�k������ ¡

!!!第一"房价上升速度超过了家庭收入

增长速度"连中产阶层都买不起房子了&第二"

今年万科不拿$地王%&第三"目前住房性价比

不高"应在三四年后再买房&第四"这次宏观调

控与以往不同"将影响中国经济各个层面#

D;E!¢£r¤¥¦F§7S�

!!!一个行业要平稳发展" 不应该出现

很多$拐点%#在过去几年内"政府对房地产市

场采取了一系列调控手段以抑制房地产过快

发展"如第二套房和二手房的按揭成数减少"

流通环节税费提高等等"但因真实需求存在"

中国经济仍在健康地增长" 城市化还在不断

推进#如果全球经济形势进一步恶化"中国政

府也会迅速通过利率和准备金率来进行调

节"决不会在经济恶化时"还进行提高利率和

准备金率的反向调节" 支撑中国经济和中国

房地产发展的主导力量并没有改变#

:;!¨©ªl«�ST¬­

!!!此轮宏观调控不同以往" 不仅局限

于房地产"而是对整个经济大环境的调整#

现在"一些城市的楼市已经开始出现$拐

点%的迹象# 从需求量角度判断"广州萎缩了

##&

"北京相比去年同期下降
'(!&

"上海下降

)*&

# 现在"那种盲目担心$不买价格会更贵%

的买房心理预期已趋于理性# 这种理性回归

在广州'深圳已得到体现"从全国来看"也可

以这样说#

D;E!«l®S¯°±�?S

!!!如果
!""+

年楼市会拐"那么先会从

土地市场出现拐点# 土地供应后一般两年左

右才能在市场上形成房子供应# 所以"

!""#

年'

!""*

年的土地供应严重不足直接影响到

了
!"",

年 '

!""-

年的房屋市场 #

!"",

年 '

!""-

年的土地供应将会直接影响到
!""+

年'

!""'

年的房屋市场#

QRaT

!

QRaT

!
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"

近段时间以来，房地产市场是否出现“拐点”的争论甚嚣尘上。是
相信王石的“拐点论”，期待房价持续向下并坚决持币观望，还是听信潘
石屹的“无拐论”，在认清房地产强劲需求客观支撑下房价可能快速反
弹而抓住此刻购房时机？投资者应该对房地产发展趋势作出基本判断，
把握好自身的情况才是上策。


